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P ﬁﬁ.é—r. Auf i:be?rﬁﬂamm;ﬁe Bat get Hﬁm%u bﬁ:
reife nod) immer ni egonnen, ja vielfad) berjolgen. |t
aud) {elst nody fteigende Nichtung. Wber auf Lem Attienmartte .[
Bat der Gbau ber Surfe bereits eingefept. Jwifdhen der Be=|
wegung der Warenpreije und bem Gange der Furfe der An= |
teilicheine ber Unternehmungen, die jene TWaven exgeugen, |
aeigt fidh affo cin gewif auffilliger Gegenjahy. Crireulic wire |
¢&, tonnte man aud bem einen auf dad anbere fchliepen, aljo |
votausielyen, daf bem Rildgang der Attienfurje bald aud) die |
98arenpreife folgen mwerben. Leiber irifft das nicht gul Die l
Sarenpreije werden vielmehr bei bem jortdbauernden Wangel |
an Rob= und Hilisftoffen nod) lange nidt finfen, fie werden |
hoch bleiben, wenn die Attienfurfe von ihrer bidherigen Hibe |
jchon Lingjt getwidien fein werden. . - |

Das Buritdoehen der Aftienfurfe bei gleidh Hody blei=
Denbem Warenpreije wirh im allgemeinen quf bbrjentedynijche
Diomente zuriidgefithet. Und daf dieje Grilirung filr wenige
ftens einen Teil der Gridheinung utrifit, it unbejteeitbar.
Siir einen Teil gewif, aber ebenjo ticbﬁg iit e, bak bamit
boch nidht alles Daran ecrfldet ijt. Mit gleid) viel Recht apt

fich ber Sursriifgang der Udtien bei hohen LWarenpreifen
vielmehr oud) darvauj suriidfithren, dap bie jehige Steuer=
! politit ben rechnungdpflichtigen Uniernehmungen einen neuen
Feilfhaber, den Fistus, bringt, nzne baf biefer fiic ben Cin=
- frift in bie Firma cine Leijtung itbernehmen wicd. Tatfadlid
werhen die neuen Steuergejebe, dic einen wejentlich groferen
Griragsanteil fiic ben Staat beanjprudhen werben, ja gang o
witfen, wie wenn bdicfer al8 rififolojer Tufniefer in die
_ Unternehmung eingetreten wire, Unbd jo braudyt man in bem
Mebeneinanber: Hodbleiben ober ﬁ Steigen der Waren=
preife und Sinfen der Mttienturfe Fein Crjtaunliches, feinen
u nblichen Gegenfaly mehr au fehen. Um fo weniger, ald.
der Anlagemartt aleichzeitig feftejte Daltung Hemalzt.

Der Buformmenbang der jebigen BVorginge auf bem
Ynlage: und Altienmartte mit ber Steuerpolitif ijt unverlenns
Bar. Die flaatlidhe Steuerpolitit arbeitet filr die ftaatliche
Strebitpolitif. Das fortdauernde Ansiehen der Steuerfchraube
mufy den Wert und damit audy den Kurd der Anlagetitres in
demjelben Mape jteigen laffen, wie er ben ber Altien finlen,
macht. Die Kriegtanleihe, die Nente ift ein ftaatlicher Anteil=
jdein, ein Befititel, der in gleidhem Sdritt an @ig:iﬂ}ttt
und Giite gewinnt, in dem der Audjteller dicjes anteilf[ nes,
der Schulbner = Staat, durch die bon ihm hew auferlegten
CGteuern bei ben privaten Unternehmungen neue Guthaben
Fr%trﬁt, affo al8 Schuldner nodh bejfer wird, al8 er e8 fthon
rither ivar. L4

E)g:u gefellt 115?‘ die Riidhwirfung der politifdhen unbd
militdrijhen Creignifje. Dad in Rufland et denbe
Stegime hat Waffenvube mit ben Heeren der Jentralmddhie
pereinbart, und bdiefer Waffentube wird, fo Hofft man, wohl
balb ber Eﬂaﬁm{ﬁ[ﬁtﬂnb und in vielleicht gor nidht mehr Fmet
eit auch der Friede felbt folgen. Dad verfpricht guniichit eine

faum jdhiigbare Grleichterung der ﬂ-tie%ﬁrﬁftun und Sriegs=|

Iaft, in weiterer Folge aber eine wefentliche Crleichterung der
Gnbabrechnung mit den iibrigen Gegnern, mit Jtalien und
den Weftmichten. So hat fich der Frieg militdrifd) und damit
aud) finangiell jeht gang unermepbar gilnjtig filc und ge=
jtaltet. Das nnmus‘s[lgﬂid;e Ausjcheiden Ruflandd und wohl
auch Rumdntens aus der Reibe unferer Gegner jteht denn
audy turmhody an Bebeutung itber der hennrftelyrfcnbm_ Striens=
erfldrung Nordamerifad. Dic Martte, audy die der Neutralen,
Thaben diefer gerabezu entjdheibenden Striegdtoendung in ber
Beroertung der Devijen und ber Unlagetitres der Jentral=
midhte, ja audh Ruflands, fofort verjtandnisvoll Redmung
' getragen, wihrend bie Enfente-Titred nadhgegeben haben.
Serm man erivdgt, mit weldhen Riefenbetrigen Rufland und
Jtalien wibhrend des Krieges Schuldner Franfreichs, Engs
lands und der Vereinigten Staaten geworben find, fann bad
freifich nicht vermunbern. Die Berpilichtungen Ruplands an
Sranfreid) allein veranjdhlagt man mit ﬁinfunbamun-silgg P
o e e Toind Ghe o o S Bt
en Frant. ¢ n A
die Rupland in Cnglond aufgenommen hat, Srebite, die nur
au cimem flebnen Teile burd) dad Gold Rujlands, das Eng=
land an ﬁ_cQ genomumen bat, gebedt find. 1ind da bieje Gelber
in legter Qinie vom Sparer in England und Franfreidy und
Umerifa auf%eﬁmbt werben muften, begreift man bie jebt fo
tiefgehende Berjdi it in ber Bewertung ber Titres der
‘Sentralmddhte und der Entente. .
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