L Der Geonomift.

!’Dn; #riea in [einen wirt{djaftlidhen Folaen.

Die friegdwirtidaft der Vaulen.
ien, 6. Mpril

Da8 Rednen mit unendlidien Grofen ift in diejem
beijpicliofejten aller Striege lingjt sur tiglichen Uebung
getvotben. Die Milliarde 1jt nicht mehr ein Grenzgebict Der
SEhantafie, jondern bie Emmbeit der Hriegdwirtjdnjt. Die
ungebeuren Grofenverhiliniffe freten deutlid) 3utage in
ben DHeereSmaffen von vielen Willionen Strettern, in vem
beifpiellofen Werbraud) von Material aller Art, in  den
gigantijden Sriegslajten und Sdulden, in der unerhirtejten
Lewerung aller Mreife, nidt zulest aud) in den gewaltiq
angejdhioollenen Umjasen und Bilanssiffern dex Banfen,
Bon den grofen Finanzinjtituten ded MWiener und  Ddes
Bitdapefter Plakes erjdheint jest eined nad) Dem anderen
mit j};iuen Redhnungsabjdlitfien auj dem Plan, Die
Bilangen fragem ecinbeitlihe Jitge : bdie Ausdbdehmung
bed Gejddftes, bie DQuellen Dder  Berdienjte und
Die Dibhe bder Gewinne Dbetwegen fid) Dei allen in
der  nimliden Ridtung, Jm  Kriege mit  feinen
Bejibrungen  und - jdiwere Lajien  hHaben alle Finanzs
inftibute mit bem qroften MNuben gearbeitet, jimilide
gahlen Dewer Die hodjten jemald  verteilten Dividenden,
Sofort auj den erjten Blid it bdie Erweiterung bes
®ejhidftes in bem Unfdhwellen der Bilanghummen 3u
ecfennen,

Das ftetige Antvadfen der Einlagen eredt Crjtawnien
und it eine gang neue Crideinung. Seit bem Ausbrude
Des Strieqed find die Ginlagen aller Art bei der Eslomyptes
qejelljhayt um 430, bet der Linderbant um 985, bei dir
Bodenfreditanflalt wm 314, bei Dder Ungatijchen Sredit=
bant um 1100, enblid) bei ber Pefter Sommergialbant
um 1300 Millionen Sronen gewadyjen ; in  ben bisher
votliegenden Bilangen von fed)8 Grofbanfen, unter denen
bie Grebitanjtalt mod) feblt, betviigt dev Juftuf fajt fefis
Milliarden Stronen in drei Jahren, e Sdlupfunune
auf ‘jeder Seite der WBilang ded Bantvereins crgibt
2660 Millionen Kronen und it jeit dem vorigen Jahte um
766 Millionen Stronen qeftieqen. Vot ficben Jahren, zu
Cnbe 1910, betrug dic Bilangjumme ded Banfvereines
etivag iiber 700 Willionen, alfo nur fo' viel, als ileat oie
Cteigerung  eined  eingigen Jahred ausmadt. Aehnlich
ar Die Cntwidlung bei Den iibrigen  Jnjtituten,
ant tajdjejten  bei jemen, Die ecin Didited Meh von
Filia’en fyftematifh angelegt und mit diefem Appavat Fer
Wnfjaugung alle Teile ded MReidhed wmjpannt Haben, Tie
eigenen Sapitalien der Banfen find in Ddicjer ,icii zlvar
gloetmal vermehet worben, allein dad3 aud den Gin-
ablungen auf Yttienfapital und Referven ei:tgef[ui'[[cna

coinbgen ftellt bod nur einen  febr mifigen Bruchleil
ber jetigen Grundlage fiir die gejddjtlide Grioeiterung
bar. Tte hauptjudilidifte UWefache bleibt der Bufluf ber
fremben ®elder, der nod) nie juvor eine folde Hihe ers
reicht Bat und audy im heurigen Jafre mit unverminderter
Miditigteit anblt.

Woher fomnit nun bdiefed maffenhafte neue Held,
bad fih in bden Sammelbeden der zentralen Fiwans-
injtilute aufjtaut? Jm Jahre 1917 nur mebhr Fum ge-
ringeren Tetle aud der Verjlitffigung von Borrdten, der
€ingichung von Aufenftinden und bder fortjdyreitenden
GEntaiiterung der Bolfswirfjhajt,. Die Bodentrebitanfialt
teift in ihrem Beridite darauf hin, baf dieje Enitviching
tnt MWejen abgefdlofjen ift und daf die ihr angegliedecten
Gejeltfhajten, die su ben grifiten JIndujtrien ded8 Landes
gehoren, ihr im leften Jabre mur melhr gevinpere Mittel
ubetiviefen haben. Die mneuen Gelder bder Banfen ent:
fpringen vielmelr ben anbalienden Gewinnen aud  ber
Erzengung fiie bie Bediiefnifje Des Sivieges, Die Lands
toirtihajt hat in allen Liindern die qriften BVerbienjte eins
geheimjt und beginnt {idy almablid) der modernen Drganis
fation De8 Banlenapparats fiir bie Verwalhung rer
Littel gu Dedienen; Iandwirtjdajtliide Einlagen iveroen
febt i verftarfiemt Mafe bei den  Sreditinjtituten  Des
obaditet und find aud) in etvad grofetem, wenngleid) nod
imme: ungureidendem Umfange der lepien Sriegdanieile
bienjtbar gemadyt worden. Die Inbdujtrie arbeitet 3war mit
wadfenden Edjivierigleiten, hat aber im Jahre 1917 bdody
nod) im grofien und gangen anndbernd die gleichen Dors
Dienjle tvie im voraudgegangenen Jahre crgielt, die meiften
Snouftriegefelljhajten,  mit  Ausuahme  einzelner der
gfﬁ{,tcu Betriebe ver Sditverindufirie, 3ablen die nimliden
Dwidenden, wogu aud) die aus ben jritheren Jahren ans
gejemmelten Rittlagen die WMdglihleit Dicten. Tie grofien
Einlagen find aber aud) jolde Betriige, weldhe fiie  Bie
mit Sidetheit evvarteten Steuern betjeite  gejtellt yerden,
Tie frieg&jtener ift nur in Yusnabhmsjillen bereits vors
- g'rf(fa::irbcn, Dic wenigjten Gefelljdajten  haben nod bie
Uujteiige fiie die nocutale Griverbjteuer, die Behirden find
wegen der Ueberbiitbung  bder  Veamten durdivegs im
Rircitande; die Gefelljchaften Einnen fid) aber bie Steusr
| ungejabe ausvedimen  und legen  bie Crfordernifje, jomeit
jie fie nidit su Kaujen von $SriegSanleibe verwenden, Yors
crft im Stontoforvent bei ihrer Banf an; aud) flic die ec
watfete Bermogensitener bhaben mandie Unternelmungen
durdh Derangiehung Dejonders grofier Verdienfte bereits
DBorjorge getrofjen. lnter den Cinlagen bei den Vanfen
etjdieinen tweiter folthe Sumimen, weldie der notiwendigen
Crnenerung der im Hriege bejonder8 jtarf abgenitptan
WMajdinen, jonjrigen Einridtungen und Unlagen dienen,
va dic Nadyjdjajjungen jebt wegen des Materialmangels
und der itbermdpig  GLohen Pretje nidt vorgenommen,
fonudern auf die Frichensjahre Dhinausqejhoben mwerden.
Da8 find Ffeine wiclliden  Bermbgensvermehrungen,
fonbetnt woritbergehende Riidlagen, Ab{dreibungds iund
Cteverreferven, die fpiter beim Wicberaufbaun der Wirts
fdaft abgesogen twerden miiffen. NaturqemdR ift  aber
aud) ein nambafter Teil des' Einlogenzuvadijes tatfidlidie
Griparnis, cfjeltive Vermehrung ded Nationalvermigens,
Riutlogen der grofen und Hemen KapitalSbefiper, Fir
bie vorliufig die bawermbe nlage nid)t gefunden  toird,
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Ueber 40 Milliarden find in ﬂricg@anleigcn, weitere SRIL
liarden zu Hapitalsvermehrungen verwendet lworbe, amb
iiber Dieje Summen himaus jind nod) gewaltige Gelden
unverivenbet im  Stomtofortent und  Emnlagenbud) bex
Banten verblieben. Ehedem find joldie Mittel in den alls
gemeinen yirtfdaftliden Krveislauj eingegangen, zu $2ets
anlagen,  OGejddftseniveiterungen,  Srediierungen  vets
tventdet worden. Jept ift diejer Abjugdiveg verjperet undy
die unaudgeniipten, durd) die fortdauernde Notenausqnbe
gejicigerten. Mittel wwecden b8 gur fpiteren [ohnenden Pers
anlagung bet den Banlen nui?;eﬂ elt. Tie Wirijdhajt ioll
auf éirie At fiic die fommende i':geit ihe Pulver troden!
erhalten,

Die Tragbalfen der Bantbilangen bilden die Jintfen,
bie bon allen ©eiten be3 Banlgejdhifted durd) ﬂufliii;e
gefpeift werden. Hier hat fid) aber die Lage im Verlauje
ved frieges fiiv Ddie Banlen verjhlecdtert. Jm erfien
Rrieg3jabre bejtand nodhy wijdien dem Stredit- und Debets
Aind[up eine Spannung von 8 bis 31/, Prozent, die vou
den Batifen voll ausdgeniibt wurbe, Allgentad) Hat fidh,
iejer Abjtand erheblid) vermindert. Die fommteriicllen und
induftriellen Sredite, fiir weldhe 11/, Progent iiber beme
Banfjape Dberechmet Iourdenm, find unmt grofen Teile
uriidgezablt, neue find faum in Ynjprud) genommen
worden. Die Vanfen Fonnen file das ihnen ujtrbmende
Geld aud) nidt anniihernd eine Dderartige Verwendusy
finden; fie gahlen jelbjt fire Einlagen 8 His 5tfy Rrogent,
erjiclen aber jiir bie Gelder, Ddie fie an-die ‘lfn[tipartaﬁa
berborgen, 41/, fiit Darlehen am bie qrofen angenliebertem
Verficherungsgefellichajten 44§ fite die Bevorjdujjung dew
Striegdanleiben 5 Progent. Die Spannung betvigt aljo
hiodyjtens gtoei Prozent und ijt jumeift nod) geringer, Die
Majfe mup ed maden und die Steigerung der Jinjen, die
tm Bergleiche mit dem Tepten dem fxieqe vorausgeqangenen
Sahre big zu 30 Progent und darfiber betrdgt, ijt eime
folge der' Bervicljadyung ber Umijige, ded Juftromes
frember Mittel, der BVerboppelung bes aejamtlen eigenen
und frembden Vetwaltungsvermigend. Minber ftart ald bie
Binfen find im Jahre 1917 die Provifionen gejtieqen; bie
Giipe im Cjjeltengeididjte wurden slvar im Herbjte exhibt,
aber au einer Heit, oo dag Gyejdydft bereits Dbie frithere
Sdivunglraft eingebiiff hatte, Dageqen lag eine zveite,
nigt minder tragpihige Situle des qejdiftlichen Crivages
in den Getvinnen ausd der BVerduferung von Wertpapieren
unb ber Abwidlung von Sonfortialgefdidjien. Fu beiben Lot
bie abnorm giinjtige Lage de3 Marftes wihrend des
arifiten Teiled bes Jabhres die gureidhende Grundlage. Die
Banlen haben zu den Hochjten Sturjen, mit feiiher nidit
erfridumtem Muben  ihre fo lange gebaltenen Lager von
Wertpapieren audqerdumt; wenn man fejt, daf  bom
Cifeltenbefits der Bobentreditanjtalt im Jahre 1917 iibeér
41 Millionen SKronen verfauft wurden, jo  gewinnt man
eine Borjtellung von der umfafjenden Tatigleit und bem
eryielten Getvinpen, die nur gum geringeren Teile in bie
Sdlufgifjer, ded8  Jahres 1917 aujgenommen urber,
llen Banfen nemriuflr:m' ijt endlich nod) das qetvaltige

Unjchivelien  Der Qajten. Gehalte, Spefen und Steuern
jind beim Banfoerein in ben brei Kricgdjahren um 12,
bei Der Rénberbanf wm 9 Willionen Sronen gewadsfen,

bie Gteugr der Bodenfreditanftalt ift im Ilebten Fahre
allein von 3 auf 8 Millionén” Keonert geftiegen. .
Tie weitere Enttvidlung ded Banfgejdhojt:s. ij ebenjo
jder abzujchiiben, wie o8 taum moglid) ijt, fiber die Vs
dienjt- und Yrbeitsbedingungen der Fommenden Fritdenss
toirtidhajt ein jidered Uuteil ju fdllen. Fiic bas Heurige
Jahr evwarten die Banien eine Aujrechterhaliung der ©.2
oinne und der Dividenden in e gegemindrtigen Dohag
Der Bujlufy der Gelder hat in “den erjren  dret Wounade.
unvermindert angedauert, in dent Jinsjupverhilinijjen e’
feine Yenberung au erivarten, uno fo diicjen vie Jinjene
Die Hidbe Des Jahre§ 1917 jedenfalls fejtyalten, vigcidht
aud) nod) baritber hinausgehen., Die Gewinne ausd Werts
papteren und Syndifaten werden jwar jdwerlid) aud) nue
annilernd jo reidh mehr fliefen; die Sonjusituc der
Borje iit, fote e& jdyeint, voriiber, bdie Wuinahmsjibialeit
jebr verringert, aud) haben die meiften Jnjtitute jo lemtlich
b ausverfauft.  Jndeffen it im Jahre 1917 nur ein Ted
Diejer Gewinne ausgejdhiittet wordben  und die  weijten
Banfen fonnen nod) an ausgicbigen Rejten gehren. . Die
Ritdlagen aud den reiden Jahren ber SLriegsverdiviile
terben itberjaupt nod) fitv einige Seiten worhalten, bis bie
toicder entjaliefe jFriedendwirtidajt neue Verdienjtmoglics
feiten erojjnen wird, Det teure Wpparat wicd allexdings i
Wejen bleiben, die hohen Cehalte, Ddie wod) immer nic
am Givjelpuntt angelongien Stewern, und nur injojecs
loied vieleidt cine Erjparnis miglid) fein, al3 die Dopyels
begahlung jitv die eingeriitten Beamben und dag Eringe
peifonal mit der Demobilificvung aufhizen wicd, Die ges
waltigen Cinlagen und miifigen Gelocr werben jeibjtvers
jtdndlid) nid)t dbauernd bleiben, jondern in dem Wiafie abe
gejogen ioerdew,  als  bie Friedendivirtjdioft mene Bers
ndung8moglidyfeiten ecdfjnen wird. Eine jolde Entivida
lung, die aud) wieder eine. Jujammenziehung  ber Banls
bilangen, eine Cinjdriniung der Bilestzjummen und Hecdis
toren bewicfen muf, ijt unaudbleiblid, jie witd aber allog
ngeiden nad) jid) nur in alimiblidiem Abbau langjant
pollgiehen Idnnen, Die Verbienftansfidiien der Baiken
find eine j¥rage des Hapitalsbedarjes und Des Hinsjupes,
oet felbjt toieder durd) Das Fempo ded Ucherganges gue
gricoendivictidajt bedingt ft. Wenn allmdhlid) normale
Werhiltnifje ocr Wittfchaft wicderfehren, tetder aud) bie
Bilangen der Vanken ein anbders gearietes Geprlige ere

halten,
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