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Deutidylands '}ic[) yoerbe untevwerfen wiifjen. Die Deutjde
feinbliche Stellung ber Menjchewiki und Sojialijtenrevolu=
tiondre fowie von Teilen der SKabettenpartei hann wirklic
au diejem Ergebnijie filhren, Dann iwirde bag eintreten, was
weite rujfijche Sreije m Petersburg und Moshan jdon Lingj
wiinjchen, ber Enmarjd) deutjher Emgpen i dag gentrale
un&zuﬁiid}c Gebiet. Micht Deutjchland, jondern Grofruf
and, bas heifgt die ,Ndteregierung”, erdrtert allen Crujies
cine Eoentualitdt, die man wie dbas Erjdeinen der deutjchen
und djterveichijd-ungarijchen Truppen n der Srim und in
Rojtow am Don vor Jahresfrijt nod) fiir volitdndig wne
mi}?lid; gefalten hitte. Aus diefemt Chaos noch fitr Ddiefen
Welthrieg und einen_gefahrlichen Geqner wicber gu fdjafjen,
wie bie Entente hofjt uné Serenahi Ii:?r ‘verjpricht, ijt eine
Utopic ; bamit fn[ﬂ ntan und nicht jdhredien.

Fl:ie Geldentwertmg und die Staatsanleihen.
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Bon Profeffor Dr. v, Lanvedberger,
Priajidbent bex Anglosdfterveidifdhen VBanl

Wien, 2B Juni

Der Appell an bas Publibuir wegen Heichnung bdet
achten Striegzanleibe darf jich mit qleichem Nadhdruche wnd
gleidy itberzengender Straft cbenjowohl an das jleatswirts
\dajtliche BVerjtindnis wic an  bad pnnattuirt[[@ayt[tdje
anterefje der Lefer wenden. Die tdujdenden Schleier jind
ja gefallen, wit denen bag aus der Friebensseit her gewﬁ%‘nic
und vertraute Bild dex Qﬁn[hémitt'[cf}aft burdy bie erjten diber-
tajchenden Wirtkungen eines einjeitig und mut aller Kraft
auf die Befriedigung der Erjordernifie des Srieqes und Ana
pajfung an bie Striegswirtihaft geridjteten Wirtichajtalebens
eine Beitlang verhiillt wav. Niidyterne Beurteilung fut not
und bot fich oudy eingejtellt. LWir wiffen, dak eine rationelle
Smangierung des Strieges nicht anbers erfolgen kann als
burd) qgewaltige Anjpannung der Steuerleiftungen und bdurd)
bie periodijde Abjchipjung ves disponibel gewordenen Geld-
‘hapitals mittels ber ohne Vejdyranhung auy eine Emijjions-
grenge aur  allgemeinen Seichnung aufgelegten  Sriegs-
anfethen. Wir wiffen, dap Ddieje beiben illuPna[Jmun in
trengen, wechjeljeitigen. Beziehungen ftehen miifjen, und wir
iifen erwarien, dafy biefe ovganijdjen Begiehungen in einem
umjafjenden Finanzplane zum reifen und verwitklidungss
. Die herworjtediendjten Hiige ber Striegawirtidaft find
etnerfeits Die von mir bereits i Oktober 1914 fitr den Fall
cimer [dngeren Doauer Des Srieged prognojtizierte ,Ents
gittexung”  der LVolkwirtjchaft und anberfeits die Ucbers
rilllung Des Straisloufes unjeres ﬂ‘ﬁirt{)ﬂ;nﬂénrg&uiému% mit
oen in Geldhapitalgform guriickgeblicbenen Produkten des
Cutgiiterungdprozeijes, BVanknoten und ftaatlichen Kredit=
papieren. Diefer Entgilterungdprogel ift ein weltwivtjdhaft-
licher. Er wollzieht jich in alfen kriegfithrenden Lindern, auch
i Denen ber Entente, obwobl 1hnen die Robitoffprobuktion
Des griften Teiles der Crde ur WVerfitqung jtebt. Nicht blof

| fabigen Ausdruche gelangen werden.

‘| der U-Boot-Stricq madht diefen Vorteil fiir die Ententemidte
1| teileife ?‘Illll;{)tt. auch, nbgqc?c:t vomt U=DBool-frieg, juud fie

j ben Wirkungen jenes Projelfes unterworfen, Dber i ber

eldentocrtung ift ja in
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ber nad) ben Worien ded Staatdjekretdrds Dr. v. Kihls
man i zu den militdrifchen Entfdjeidungen hingutveten muf,
unt cine Friedensbafis ju gc‘m&étcn_ Der Hinweid auf dieje
welbictjdyaftlidye Sttuation it vielleidyt nidht febr wivhun
voll, aber er bleibt nichtsbejtomweniger eine Plicht. E:;df .
'I

ja angefidhts ber Fa empfinblidien Entbehrungen, 1wel
usbejondere der auf feftes \Ginkommen angewiejene Mittel-
Ltqnhi und die fehwer arbeitenden Slafjen tm jeligen Angen
liche ausgefeht finb, fchwer, gegen ben Peffimidmus bes
wirtjchajtlichen Verfagens anguhdmpfen, der bhie wnd da
um Jich zu gtmgen broht. Aber, um emen medizinijchen Fady
ausdrudh gu gebraudjen, bie Grkvankung ijt bet und weniger
eine orgnniigc benn eine funktionelle, das beifst, e8 ver=
fagen micht jo fehr Natur und Wirtjchajt, als dap fid) viel
meht Drganijation und Verteihung als verbefjerungsfibia.
und_ =bebitrftig herausjtellen. Daber ift nicht unfruchtbarer
effiftisnus am Plape, jondern hrdftige, auf Neform wnd
Reworomung gevidhtete Tatigheit. Dieje leptere tut um jo
mebr not, al8 wir und befjen bewufgt Bleiben miiffent, dayp,.
tie jchwer und audy die Gegemvart ankommt, wir uns jebens
falls bic Jubkunft ehalten mitjjen.

_Die Beidnung auj die adyte Kriegsanleihe ift in eine
Periode fcywerer. %tnblcme ber Verjorgung gefallen, und
¢3 1t natitelich, daf Dag Jntereffe fitv bie ?egtere jenes
fiie die Striegdanieibe ﬁbem:ic%. €3 wdre aber ein Jretum,
%u glauben, daf nicht aud) WVriicken und urjlidliche Wers
Rettungen bon ben wichtigen und akuten Fragen der Ve

ftaatsfinangicllen Fragen Duriiberfithren.

jotgung au ben
Im Gegenteil | €8 bejtehen gany innige Sufammenbdnge
poijchen den Fragen Der befleren Verjorgung ber Stiidte
und  Der indujtriellen  Bevdlherung einerfertd und ben
Problemen der Jnflation und Gelbentwertung anbderjeits,
Darunter jogar Jujammenbiinge, Die auf ber %anh liegen,
bie gum Greifen faplich find. E8 beftehen aber aud) ents
ferntere  Sujammenbénge jwijchen bem Fragen bder Vees
jorgung und ber Finange, inﬁheLnnberc Steuerpolitik  bes
Ctaates, die alletbingd weniger durdyjidyiig, weniger leiche
u cffaﬁm, aber bod) yilv bas wirtfchatliche éu{ammeu!cbm
vol Stadt unb Land lebenswidhtig find. €8 wiiche i -
diejem ber Striegdanleihe gewidbmeten Artikel ju weit fiihren,
auf bieje entjernteren Geiten ded ftaatsfinansiellen Problems.
ndber etngugehen ; wobl aber kann aus diejem Anlajje nicht!
qentigend nachdriichlic) beroorgehoben werden, bon weldy:
ticfgehendem, jerreifenbem &inf[uiée auf bie fo [lebeng=
widytigen !E*c-:fjie!begiehuugm von Ctadt und Land bisher
snjlation und Geldentwertung geworden find. &a, man
darf ofue Uebertreibung fjogen, Dafs, fo wie gefrierenbes
LWajjer allmdblich, aber mit umwiderjtehlidher Srajt Feljen
jprengt, die angejtammten, eingebiirgertiten, jcheinbar widees
ﬁnnbéfﬁljtgften Begiehungen des Wirtjhaftslebens durd) bie
anflation und {.bfu:[i:-eutm-:ttmg3 gefprengt werden Rbnnen.

abrbeit Dad  revolutiondrjte
Glement  des  Wirtjchajtslebens. ~ Inflation  und  Geld=
entwettung kinnen nun  natiielich mdt allein durd
Jeignung  von_ Striegsanleibe bekdmpit iverden. Jhre
.?Bcfv.c'tmvfung — ihre nadybriichlichite Bekdmpfung — Hatten
Diefe Ucbel ju_ gewdrtigen und follten Dicfelbe erfabren
burd) eine_umfajfende und an das Wejen bes Problems
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