Eine dfterveidifdyc Verordnung iiber Kapitals-

vermehrungen.
Mien 4. September.
Worgen witd eine Werordnung ded dfterreidyifdien
Finangminijters erjdjeinen, welde hinjidyilid) der Exhohung
0e# Orundiapitals von Attiengefellfdiajten, SFommandit-
gejelljhajten auj Attien, jerner hinfjidtlic) der Geiindung
bot lellihajten mit Dejdjrantter aftung und “der
Steigerung ihres Stammlapitals gegeniiber dem jefsigen
Sujtande Aenbetungen einjilhet, So wird il jene
Altiengejelljdaften ober Rommanbitgejeljchaften aup Altien,
die nad ihren Ctatuten im cigemen Wirfungs-
freis bis au einer gewifien Hioditgrenge gur Grhohung
DeS ltienfapitald Berediligt mwarem, Ddiefe Yutonomie
aufgehoben und daher vou nun ab jebde Sapitals-
vermelrung an die ftaatiide Genelhmigung gefniipft. Sue
Crriditang von Aftiengefelljhaften und zur  Erhihung
| ihees Rapitald  bedurjte o5 bisher fdon der ftaatliden
| Oenehmigung, joweit fie nidyt einer Gejeljdajt vorweg in
ben Ctatuten innerhalb einer Mapimalgrenge ecieilt toar,
Datte cine Gefelljdajt diejes Redit der Kapitalsvermehrung
im cigenen Wirlungstreis bdurd) die Statuten verbiirgt,
bejafs vie Megierung, wenn il aud) eine folde Transdaktion
nidit genchm getvefen wiice, Iein unmittelbares Bwanggs
mittel, um fie au  vethinbern. Die Staatdverwaliung
pilepte nur hinfidytlich des ,.%cilfnn!tcﬁ der Duredfiifjrung
LBotyalte 3u maden, und jolfen Wiinjhen tvurde
it bec Jegel entiprodien. Nun wird aud bei jenen
Ocfelfdiajten, welhe Has Rapital autonom erhihen
toimten,  Diefed  Redyt aujgehoben,  Die  Fweite
Mcueting  Dejteht  barim, Ddaj Der Staat  feine
Cinflufnabme auf die Gefellfdinjien mit  bejchrintier
Dajtung  ausdehnt, und gwar chenjowohl auj ihee Gr-
nditung ald aud) auj die Erhihung bes Stammlapitals.
Ticle Oefelljdhajten mit befdyraniter Haftung werden jedod)
nidt einemt Sougejjionszivange unterworfen, jonbern die
ftaatlide Einjlufnabme Dbejdjeantt fid) auj cin Gine
jprudscedt, Dag in der Herordmung Dejtimmt
amjdjrichen twied. Wie mitgeteilt wird, joll bix{e G
gingung ded jepigen Redytszujtandes fiir die Dauer Dder
burd) den Slrieg Dervorgerujenen auferordentlidien Bers
hikuiffe @eltung haben ; e ijt jedod) misglich, dah Bers
otduungen, bued) die der Staat jeine Bejugnijfe eriveitext,
eine lingere YcbenZdawer fHaben, als urjpriinglicy ans
genommen iitd. Durd) die newe Verordnung rritt
Dejterveid) im Welen, der gleidie Jujtand ein, der in
Doutjdhland und  nun @ tn lUngam  Seltung
erlongt bat. Bis g Herbjt bed  Borjahres Berjdyte
i DOcutjdgland kene Befdyeankung  durd) die  He-
gietung bei Der ©rvindung ober _ Stapitalserhdhung von
Altengejelljdjajten, Stommanditgejellidjajien auj Witien
oder Oejelljdyajten mit bejdjrdntter ,"Qa{tunt?. Bon Ddicjem
Sufmubc der gsreibeit ging man in Deutjd)land in eciner
unbesratsverordnung vom Rovember 1917 ju Der ente
gefebten Didyung iiber, und Det Staat legle Ddie
' auj die Ocjeljdaften, che dgic entflanden oder twenn
pe ibe Rapitalgu erhdhen beabfidytiglen. Die Nevordiung
Jordezte Die (toatlide DBewilligung fowohl bei  Ddex
Wriindung als bei ber Kapitalderhohung der genmannten
Sategorien von Gefellfdyaften, wenn ¢8 id), jei e bei der
Bilbung ober der SLapitaldvermehrung, um melc als
300,000 WMact handelte, Waren vor diejer Berordnung Ddie
| Gejelljdajten in Deutjdhland freior als in D:fierm:?, Defjen
Yitiemivejen ja auf bdem Somgeffionsiyitem beeult, frat
nad) Diefer Bumbderatéverotduung  bad  umgelelete
Berhdlinis ein  wnd  Deutidland Hatte nun jdydejere
Bejtimmungen  al8  Dejterverd)  und  Ungarn.  Durdy
bic morgen gur Werlautbarung  gelangende Weo
ordonung fommen fvir Der in utjdyland  int
| Derbjt 1917 burdgefithrien Reuregelung nither. Die Gine
| Mhranfungen bet ben Sapitalsvermehrungen  Der
| Uttiengefeljdaften identifdie fein, inbem  Hier ivie
‘bort  jebe Derartige  TranSatfion  an  bie flaats
| lide Genchutigung gefniipjt witd, Hinjidtlid der Oefells
{ Fdjaitcn wmit bejdrinfter Hajtung ndhern wir und den
" jtrengen deutjdien ﬁcrﬁf.mun_qen, obne fie volfitindig aufs
3une[?mm; denm  Die  Deutichen  @efellbajten  nuit
bejdhramtter Pajtung find dem fonzefjiondzivange unters
* fvorjen, rend in Decfterreid) jebt nuc ein jlaatlides
Einjprudysred)t bei der Erridjhmg und SLapitalsechihung
cingefiilet with. 2WB Gnund ber newen Berfiiqung in
Dejterreid) werden bie Ridfidinabme auj bie finangielle
Srieqsbercitfdjajt wub den wirtfdaftlichen Wieberaujbau,
dic jtetd junchmende Tendeny Der Gefelljdiaften, ihe
Sapital ju vermehren, und das jtete Lnwadien der Giefell-
fdajten mit Befdhriintier Hajtung angegeben, woburdy fich
bie MNotwenbigleit einer Ausdehnuung ded ftaatlidhen Ein-
fluffes uﬂ:ﬂ. : g
if Exulfd?!nnh, Deflerreid) unb Ungarn ijt nun
io lid) Dbie EinDeitlidhleit auj bicfen wirtjdajtlichen
Gebiet durdigejithet. Tariber find natiicli) Berhaud-
[ungen n allen drei Regierungen vorangegaingen.
Bet d) bejteht Der Plam, aud) andere wirtjdjajtlide
| Fra gu tegeln. Diefe ALt ift nun Hin-
ﬁ@:g ber Einflufnalme bes Giaated m;f)hic Gritnbung
und Sapita mg von Gefelljhaften-dn Defterveid),
lingarn und Deutfhland vevwitllidit.
Der Jubalt dDer biterveidhijdyen Berordnung.
| Ueber die Berotbnung witd nathfichende Mitteilung
veclautbart : P
i womt morggen Neidhdgefehblatte gelangt eine Berorh-
‘ming bed {Hinamgminijters jur Berlautbarung, mit weldher
! biﬂlm&ig Genehmigung gur Bilbung und Erhohung des
Stammbapitald ber Sefellidajten mit bejdhrdnkter Hajtung
unb jur Crhdbung bes” Grundhapitald von Ahtiengefell-
| jdajten und Stommanbitgejeljdajten auf Uktien normiert
wird, Dag Grebot, behujz Befriedigung der ftaatliden Geld-
bediirjmifie wdfrend Des Srieges bden Stapitalsmarkt von
~allen balbwegd wur vermeidlicher: Unforderunger: - anderer

Ut ju_eutlajten, Dt behannilid) bas Dentide Reid
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cude bed Jahres 1917 veranlafyt, fite bie Griinbung fowie
fiir bie Rapitalderhihungen von Aktiengefelljchaften, =
manditgefellichaften auf Whtien und — zur BVermeidbung vom
Umgehungen — von Gejelljchaften mit bejcheanhter DHafs
tung bie  Pflit zur Einbohing ber ftaatlichen Bes"
nehmiqung eingufithren. Soweit 3 fih um Uktien=
gejellichaften, begiehungdiweife um  bie fiir unfere Vers
haltmile weniger tn Betracht hommenden  Fommandits
gefelljchaften auf Ahktien handelt, war in Defterreid), bdefjer:
Uktientvejen auf bem Rongeffionsipftem aufoebaut ift, ind
diefer Richtung eine bejondere Verfliqung nidyt erforbess
lid); bod) Baben bie éﬁr bie Ecdommng bed RKapitald=s
marhted in gleicher PWeife audh fgic'c geltenden  Gefichis=
punhte Dbogu gefihet, daf iy Dbie Megiening Dbet
Crieilumg ber jtaatlichen Genehmigung fowehl zur (Srltlc{r
tung von Whtiengejelljchaften al8 audy jur Erhshung threr
Oefellidhaftshapitalien — foweit fid) leptere mcht nerhall
ber 1hnen ftatutarifd) eingerdumten Grengen bewegte —
jelbjtoerftandlich micht allein auf bie Priffung der Jrage ber
syunbietung deé nternehmens unb. des wirtjchajthichen Bes
ditrjnifjes ber Griinbung, besiehungdwetje KapitalEerhihung
befdjrankite, fomdern bielmehr bie Entidieibung daritber in
ben Bordergrund ftellte, ob bie ﬂcré&[iuiﬁe bed
fapitald3marktes und bie gebotene il ckfidchte
nahme auf die finanzielle Rricqgdbereits
idajt jowie den wirtidhaftlichen Wieberaufs
bau, bie Grindung ober KapitalSerhobung qereditiertigt
etfcheinen laffen. Ju jenen Fdllen, in welchen Whtiengejell=
ichaften nach thren Statuten gur Grhdhung ibrer Lavitalien
big gu einer Hichfigrenge im eigenen Wirkungskreife bered)s
tigt jind, ftand ber Meqierung bisher ein direhtes Hmwangés
mittel, volkswirtfchaftlidh unlicbjame Belaftinaen hed
Sapitalsmarkted ju verhinbern, nidit ju Gebote. Allerdingd’
urbe jeitend ber Unternehmungen wenigjiend beylialich ber
Adahl des Heitpunlited einer folhen Gmiffion ben Wiinfdyen
ver Staatsverivaltung in bder Regel entprochen. Beqeniiber
unjerem  gegemmwdrtigen Redyiszujtanbe  bedeutet  die Wers
L[_iqunq_br: beutichen NHegierung eine Berfcharfung ber fife
ic Ocjelljhaften  bei Vejehafjung von Wirtjchaftakapital
mafgebenden Verhdltniffe. Die ftetd junehmende Tendeny der
Gejelljchaften, ihre Sapitalien s exhohen, jowie bas ftarhe
Anwachfen fpegtell ber Gefellichaften mat winkter Hafs
tung laffen e2 mun geboten erfcieinen, audy fite Defterreidy
ifnliche Einferdnkungen auf dem Gebiete bed Enufjionds
wejens mie in Dentjchland in Ansficht g mefmen, umal
awh) Ungarn fid) ju einem gleichen' Schritt entjchloffen %:’
Bu diefem ﬂ:icl:mfi ‘EcbntL ber jeige Redytsguitand emer & i
un‘;m;? in bem Sinne, bafi flirDie Daner der burd
en Strieg bervorgernfenen aufecordents
lichen Eetzﬁ!tuifPe einetfeits bie bisher im ben
Statuten  gahlreider  Ahtiengeielichaften pugeftanbene
fAntomomie dDer Rapitalserbibungen aufe
?ebqﬁcn ud fomit jebde Sapitalsvermehrung an bie
taatliche Benehmigung gt%mub, anberfeitd bie ftaat-
liche Einflufnabhme auf bie Grri von Gefelljchaften
mit bejdyrdnkter Haftung und bie Gehdhun ibrer Stamuta’
fiapitalien ausgedbehnt wirh. Die Ddiefen !
iﬁ‘ﬁd)mmg tr;genhg — anf Grund beg Vi 03 e1s
ajjene — Lerorbnumg beabfidytigt iedoch, abiveichend bow.
ber Deutjden Rerordnung, in;?;n%it hp:ﬁ@cfeﬂi@?igl :gizi
Bejdyrdnkter Hoftumg in Betradyt hommen, bie ftaatlide
Einflunahme auf cin bﬁmnt umjdriebenes & tne,
fptu%ﬁre-:f;t gu bejdyrdnken, o hne bdiefe Gefellf |
einem tonjeffions;mwange U unmteriver dﬁa
olche Weife e nt in eimem Fn widtigen mirtﬂ;&r

lange bie Sonformitit in Oefterre ngarn
land bergeftelit.* Sy o

Die Kapitaldvermehrungen in Ungarn,

_un Bubapeft wird bie Berosbuung bure [dje bi |
B S, e e B
willigung bet Hepierung gebnilpjt wird, lebiajt bejprodien, TBie
uns aus Budapejt telegrapbiect wish, ' beabficfitigs bie bottige '
Dondelslammer, 1 bem nadhften Tagen eine Berjammlung  eie
guberujen, um gur Berorbmung Guelhung su nehmen, S e
Nweifen ber § gfieber with barauf hmgewicjen, baf bie
Regieruug bie Berorbnung exlaffen Dabe, plhue vorher bic
Suterejfententreife anguboren, uf dem Budapejicr Markte fintd
heute mit it ouf vie Erwigungen, hier:E';Ji on big Wers
: i Wien traten
idadiingen ber Preife eint, iy
Jielbung  aus  Bubapejt Dat i |
Pegedus, de Bigepedfident bes  Bunbes der Fabrifin |
inbutricllen ) Sejdajtsfithrer der Befter Ungatiffyn |
Stomiertalbant, in emer " lntertebung mit einew Mitarbeiter 7
bes .g{;i;; Elltt;plu' ?d; &iu%enbemaﬁgz gedufert :  Die Mew
\Ctugaverotonung halte i uncihiig und gefabelid, S
?u{ge Ded Sinfens  ber Staujiraft bed nﬂ@:!ﬁc;ﬂuﬁ%?ﬂ ;
Lurdjjithrung ein unb bderfelben  voltswirtihaftliden Yafgabe |
leute fitnje bid gehnumal joviel Barlapital mobilifiecen wie vor |
emt Striege, ober in ben erften  Salren pegfelden. The ‘a.n.-:
fdojfung ‘ein und berfelben Majdjine, biejelbe wubeildeine |
ridjiung, basfelbe lanbdwhrtidhatlice [Arbeitsgerdt Loftet heute
bos Mieljadje bes Preifes vor dem SNeiege. Eben beshalb it os
notvendig, bdafi die als Whiengefelidiaften titigen vollowicts
idgafilidien Untetuchuungen iy MWapital echbhen nmen.  Die
Stapitalsvermehrung berfelben ‘ift baher cime  matiielidhe Brlge |
der Wglbflitfjigieit. it die SapitalBerhifungen muf ran: s
flefller, d1e 3 E.Raﬁle{e pehende Wermehrung des Geldes muf |
bejeitigt werden. Dieje rbeit aber muf man in Ocflecveid) hes
ginnen. Die m?rrmbmg, baf eine jolihe Mafregel jur Were
hinderumg ber Umgehung ber Stenergefepe motwendig ifl, it
widit fidhialtig. Tas ift ein Hberholter bpunft, bewn ber
Hiuangousjlul hat*dafiic gejorgt, M%ui“ pie ©teuergejesie bie
Heftimmung aufgenommen  tiurbg, aud) im %nue bee
Sapitalserhohung dic Steuerumme god) Mafgabe des alten
Uitenlapitals jeftsuftellen fein wich. Dicje cinffweilen jic bad
Jahr ber Stapitalserhihung - geltende Befimnung fany man
jortentwideln und es liegt fein Hinbernis dafiir vor, baf bie
dlegicrung bie Jnterefjen bes Fisiug  aud) ohme folde e |
orbnungen walre, Die Hofimung, baf ber Wertpaprermart :
burd) Beehinderung newer Emiffionen unb ber Spetulation eine
gefdyedntt weeben Tanw, ijt ehenfalls eine irrige. Das Gegenter
Slirfte einteetenr, ba ber durd) die Einjdjrintung bder Napitalds
erhohungen verringerte Rarli fiir Wertpapiere eine nod fracfers
UnichuigBEeaft auj bie Epelulation eusditben with. 3& bes
ivrge, bafy  bie Berorbnung auf ben Soufwert unjeres Gelbed |
guriichoirten tird, Ter Grundbefiy wutde auf dem Gebiete pe

gongen Sanbed bem freien Berfehr entsugen wnb an « vielen |
Stellen it oud) berse Manfesuub.«Rerbauf, -~ vor  Haufernd
Die Megiebyn g o whE den s Doud von
FUBen, jonbetn ddfe DR YA Basthiotiw verhinbern. Dl ute
prinalice Usjate. el Srokiheit mig gebeilt  wwevbew, - fidit
bie dnpeven Symptome, Hnfeinem volllommencn Sertum

erfolgt und auy

ordbnung fnilpjien, Ridgduge
tin Berlouje bes Levlehs ﬁb
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