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Der Kricg tn feinen wiclfdyoftligien Folges,
Der Rursjtury anf dem AW eripapicemarfte,
Wien, 28 September.
Gin Prelsfhucy vou' feltenee Beftigleit Gt pefiern bden
Dlarlt Deimgefudit. G5 wae elie witilide Derombe, bic
ietjte Jett mandjen Jahrew, wuid ifre '

3 §Oigen “trefenin Dem
walbbunfel  ber unbolljtindigen Erf}cntﬂd;frit, bag nodj

{immer {iber Dip Borgduge des Werlpabiethanbeld nebreitel

Ut um o . emprindliche - Geroor. - Die'  Oridjess
wethdltniffe,: die alle’ Gryheitingen des Weltfrieqes anv
jaenonumen haben, “Gufient theen tieberjdhlag aud) in ben
Weweguigen der Miicktel = Ch Prewsfjall -von 76 Kronen
in Dem fiihrenden Bankpopier, - vof-92 Seonen in. et
leitenben. Transportalite, vol 78 Bis- 118 Qeonen in.allen
{Unteilen Der mafyebonden Unternehmungen " ber  Biters
weidyifden und ber ungacifdien Eifeninduiteie  ijt binnen
Toenigen Minufert, i eudiveties’ Bewequng, obne Dalt und
MBiberftand erfolgf nd ¢8 Tand Fd} fieine Hand, unt bie rapide
Cnbwertung,-3n  hemnen, a8 Jind die Papiere der Kuliffe,
Jin Denen Dod). jtetd ein: aubgeoehnter Danvel bejteht, . bex
Befehr unansgefeft Huts b herflutet, jouft jdon qang
Heine Cehiwantungen im nifamge von ettigen fronen
aut geruinuhringmbgsu'l datigheit  ausgeniist  aoutben,
Wieamal Gat ' dre - Kubifie wenig  Wiberftandsheaft - be-
wiejent, bie Papiere  bes. grofien Beclehrd jrilegten wew
JDiiitnismipig nod) hejtigee-tojubie Attien: pes Shrantens,
fin benen allexdingd nier vereingelie AB)dyliiffe atfianbe tamen
wahrend in oielen Metten el Lreis Fh qar widit Bitben
Tonnfe. Die fdytoere Ptiederlage  Des bulgarifdien Deered,
idie burd) Dbie fpateren Melbungen beftitigtert  Geriidyte,
vaf bic Jteqiering bicjes’ Qanbdes bei der Entente’ - wnt
[Srieden angefudyt Habe,» die “Unfiderheit iiber die wettere
Enttidluug der aligemeinen politifden Lage witlten . in
aleides Weife auf den Waxlt¢in, ber jeber Sy iGTents
berie und bie Surfe wiverjtandslos fallen lief. Wihrend
Der ommetntonale hatte fid), al$ bie Berjdledjterung dep
Lage an ber Wejtfront allmihlidy in bie Erideinung ot
iatd) auf dem Wiener-Play.  cine alletdings im Umfang
nidyt fibermifity arofic Sontermine hecausqebildet ;  Dieje
thatie dber unter oem Ginflufi. ber gitnftigen Sditkunagen
ifer - die  Devorjtchenben Abjdliiffe der  Gifeninduftries
aejelijdafiew, benen “bie\ befriedigende Bilang des qroften
nganijden Unternehmens botinguitg, ‘getade. in bew' allers
Teblen Tagen einen echeblidhen Al ibrer Pofitionen glatt-
qeftellt wnd wgr nidt mebhr iin - der Lage, - wie - bei
Tonftigen Devouten, * mit) Dedukien eingujdyeeiten, © o
jebten dem Maxkt Kbujer und ein nidyt unbeteiditlicyes,
aber mit ben feiiheren umjofjendere Anfdharfungen im Umfang
od) nicht vergleidibares usqebot hat. jdharie und s
lermittelte (Ein,ti![e in et Prelfen aller burd) fie  be-
froffenen erte hervorgerufen.

, Mit den Paniken fritherer Borjenepodien bhaben bre
LBorfille bed gejtrigen Taged nur bden Umfang ded plopliden
Diichjchlages  pemeinfom.. - Der langjibrige, erfabrene
Beobadyter des Marktes Hiitte jchon bie Auferen Sy 13
fjormen vermifit. &8 fehlte bie ftarke fichtbare Err _m:ﬂg, e
ebhaftigheit bed Tones, bie von allen Seiten auf ben Markt
nicberjaufenden Pakete von Eifehten, bdas Naujfeuer ber
Cutwetung, bad fonft ven einem Gebiete auj_bas anbere
diberjprang unb ben allgemeinen Stand ber Effeltenhurfe
bon ciner erreidyien Hbhe ferabitiryte, Bon allebem war
gefterntunichtd yu bemerken'; die Peetje. febten mut einem (1[4

wal.igen Rudk fojort auf dem. frark eemiRigten Stand eu, -

bexharrten auf biefern mit nur geringfii igen Erholungen und
feniten fidy bann jum Schlujle bes Uerkehres nody tiefet,
al3 e8 fidhtbar urde, baf audh eine folche beveits nidyt upe
ethebliche  Herabfehung des Preisniveaus | keine - Sdujer
Deranlochte, * Auc): mm  Herbft  bdes potigen. Jabres foaten
ftarhe Miichginge ju beobadyten, bie bei bielen Papieren
miefreee Hunderte von KLromen umfafiten - und bie obexjten
Ctodiwerhe -5¢s su jdhroindelnber Hobe emporgetriebenen
Sartenbanjes fvegbliefen. Damals war bie Rickbilbung ald
motwenbdige Weahtion auf Die borangedarigenen eber-
tretbiingen uiq_;! ploplidy, foubern allmahly erfolgt, ofne
feingreijende Wirhungen auf bas Marhtgefilge, von_allen
Keten jajt ald eine Rotwenbdigheit ohue merilichen IBidere
[}'p:urb bingenomnten. Seither patte ¢3 an wieberholien An-
Tdufert gue Wiebergewinnung der fritheren Preife nicht ge-
fiehit, ber Crjoly war uber cin begrengter goblrchen. Der
Urtfang ber Engagements auf bem Marlite, in ben Steifen
bed Berujshandeld und des Publikums ift gewif nody be-
tridptlicher, wenngleich er mit dem vorigen Sabre midht gut
in tinem em genannt werden Rann ; allmablich ift in
oicjer Beit audy em Teil bex Belehnungen, mit denen bicje
Hojitionen behaftet waren, abgeaablt worbem,  namentlid
waten die Banken bemilht, ihre Stunben ju jtraffer Gine
Daltung Dber vovgefdyricbenen Dechungsvorfdyriften jir, vers
anlaffen, fo bafy bie Vorjdyitffe, wo foldse bejtehen, anf einer
Mreiéqrundlage crjolgt find, die wennendmerte Mefahren anas
fdleefst. Gridrodien 1t im crften Unjhurme der Exeigniffe
boriehmlid) e Spekulation, unb bdicfe hat einen Teil ifhrer
ichwebenben Pofitionen geldit ; bas Publikuin hat nidt fehr
iviel” vechauft, jdeint audy 1weiter enticlojjen, an jeinem
Refige feftaubalten. Wohl aber fehiten angefichts ber 1lns
fichecheit ber allgemeinen Sage neue Raufer und bdie Marki-
lofighett vieler Gifekten war Das bervorjtedendite Senugeichen
bes dnge8, bas audy ben fehroffen unvermiticlien Stury aué-
@elife hat. Die fonjt flets rege Radyfrage, bie jeben wejeitlidy
bleineren Sichgang au Fiufen beniite, way nigends lt
Demgther, Ddie Sunbdjchaft ber ‘Banken wnd Stommnifjions-
firnted, Bat fih mit Aujtedgen nur Ogernd _ eingeitellt,
imd® Rimite, * el bie ﬂtarﬁtmitg[ie’ﬁe’r fiir “ibre $om-
mittenten jonjt ftets befien, waren i einem halbwead  ju=
teidienden Umfange nicht vorhanben ; fo war fiic bie Ber-
Rkauje bie Anfmahme oft nicht 3u finben, in vielen Edyranken-
papieren, Die meift emen grofien regelmdgigen Berkehr auf
lid) bereinigten, kamen fiberhaupt Reine ﬁlb?d][ﬂﬁc guftanbe,
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~exwotben haben, find audh bie ae

ab

vort, e fie erfolgter, mur au: tief herabgefunkenen Sucfen,
in einem Verhehre, Doy jebe Regelmdfugheit undb Leitung
bcrmi_fim fief. e L {
Piidiichliiffe " auf einfdneidenbe enderungen @ ber
inneren Citalitdt ber mapgebenden LWertpapiere lajfen folche
Cniwerbungen” i feimer 2Weife awe Ohne Broeifel arbeitet bre

Jnbujtrie heser -wintht - fébm

jnd aber heine Womente,
Defoniberd fidytbar hexorgeteeten wiven, Die mit dem
ptiammienhingenden” Inbufteien fiub nod) tmmer jlach bes
Die Aiignithuny ber Anlagen burdh bie
chroterigheiten ber Befdhaffimg voy foble. und anbderen
Metkigbamitieln Lehindert 1t Die Barken arbeiten, wie bie
bevorfichenben Dalbjabreabiditiiffe seigen dlirjten, an heuer
wieber wit guten Gelvlivte wnd. voller- Berwendiung
Bhten - fapitals, os Wifoerhilins svifdien Grirag unb
coectung,’” bag  bis - qum '
ijb - burd)  bie Jtujenvetfe Senling - bes Preisftanbes
uﬂmﬁl)hé.-gmtiﬂ_mt, wenn - aud) md)t  bejeitigt worben.
Manche Wertpapiere jeigen nody tuumer Preife, die nur durch
eine gany auperovdentlic giinjtige Cntwicklung in  bden
syriedensaeiten vofl aerechtfertigt werben
langjahrger Crivaglofigheit werben
prct%:ri berwertet, bet bemen nur ein
abgebaut . wurbe. . Die,  finangielle Stonfolidierung.
bftetreichifher Unternelmunaen bat aber burd
Erirdgnifje bex Strieg 6ruin;'r.{_mgf
metjten Jnbujtrien jind im Stern gejund unb von heiner Seite
bryweifelt, bie Banfierr haben drofie Mefewver angefammelt,
bon denen fie aud) in mageren S
Die Lawine, die auf den Markt nieberging, bat fid) nicht big
Ju’ben i‘lnla%etuerm: fortgewidist, biefe bielmehe fo. gut ioie
gang unberiihet gelafien.  Der. Marks fiie * Striegsanleifien
funktioniert feit emigen Tagen beffer wie in benn Sommer-
monaten, rar aud) gejtetn ber Sdyauplat (ebhafter Umjdpe,
bie ohne Preidverlufte abgewidielt werben konnten. Yudy auf
bem Rentenmarhte eigte fidh hein nennensivertes Angebot,
bie ‘.Bfunbbnrgr_unb Priovitdten, diein den leiten Monaten
von {iberdng(tlidyen  Sapitaliften i ben hidyjten Prerjen
envorben worden wateit, Gaben nicht ibren Bejiger gemedfelt.
Das it eine wefentliche Crrungenichaft ; auf bem wichtigften
[ﬁebzgir bes Stapitalsveckelres. o Fﬂr einen Befib von mehr
als fiinfzig WMilliarden ber Wert beftimmt wixd, Dhat . ber
Sdye eine .} ausgeldjt, bas Jaubli-
Bum Dat i Reiner Weije feine Yejonnenbeif verloren,
Heftige Erfchiitteringen und jehmere ‘,Brciﬁcinb@:n ber
ertpapicre fisd Criceinungent bes Strieges. Der Berliner
Plap 1)t vow ihnen micht “minder jlark ergriffen wotben ;
vbjwar bort- bie Jubifirie toeit tiehe DLt twie bei ung,
te Gifen- und Stoflewmethe, wie bie fo ten Bilangen bes
o BhomME”, ber Darperer. Gefelfdhafi wnd ?u mander anberer
ber gropten Unternelminigen jeigen, .modh immer bie bisdyften
Berdienjte exzielen, bie Stutfe wr eimem weit glinftigeren Yier=
biltnifie sum Grirage ftehen, *finb bochy bie Uktien biefer
Oefellichajten gleichfalls mit eimesn Mo uat 25 Progent und
barfiber, teit fidirker al8 Bei una gaworfen wotben. Die
Empfindlichheit bes Marktes it ehen im nften $triegsjaby,
o bie finanyiellen Nerven bei jedem naclaffen, fefy
uefteigert ; bie widrigen Creignifje bes erfien Rriegswinters,
al3 e tujfijcye Welle bie Starpathen Au iiberfluten unb fidh
w bag Bfterreichijdie umd ungarijche ‘Liefland s ergiefien
brobie, hatten i bem allerbings bamals nody ?cfj: Rleinen
Verhelr  weit |dwichere Wirkungen besborgerufen. Bioei
waktoren - veretigten  fich, um  biefe Enipfindlichkeit bes
iyinanzhapitals gerade tm jepigen Seitpuniite ju verftdrhen
Die aufé hidijte geiteigerte politifdye Spannung, ba aevabe
ut ben lefiten Stabien bes Strieges widjtige Creignifje ente
|cheibend’ wivken Kbunen wind bie Grife der i&uﬁtim:cn, bie
nod) immer beftehen, iiberriegend - qut gebeddit - ind, aber
1Egenb cinmal burg liguidiert werden ntiiffen. Die Befitser der
wvertpapiere faben Braher aufiezotdentlich piel verdient, bei
ben mefften, die micht gerabe im Ielth[n Sa‘gr'e bie Alitien teuer
vothen fa uch b fllenen: Stutfe noch immer
m;lptt_tllrﬂ_ hober als ble-'ﬁl’nrmmémci[e_ ﬂIuhferfcith fiihren
t jolde chrl:%g Wilchfchldge bie (Sefabren von. Operntionen
im_ Sfriege beut iy bor Augen.. Der Befiber vollheyahiter
¥ertpapiere, deg feiné Nhtien in vorfidhtiger J
bes Stapitalsrogibes und e Criragaausfiditen eoworben unb
beyahlt - Dat, Witd in fo ftitemifdy
mdgl verkaufen, fonbern tubig feine eit abwarten, wo bie
griichte feiner bernitnftigen Berednung veifen werben, Reue
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Raufer feblen im ?Iugcnb_l_i_r{t grofer Unuodlyungen, weil bas |
ber Situation einjd)ipt unb e8 vorgielt,

Sapital bie Nisken
bie Sdrung der aligemeinen Yage abjinvarten,

kinnten, Aktien mit

t{tarke %ﬂrlfd;tittt’ E:nmdjg die,

bren wecben: gebren Ebmnen.
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ergren Bebingumgen, und  die
Honigmonate der Stviegshonpunktin jind Lingjt voriiber. Dag |,
it bie erjt wibrend der lepten Feit |
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borigen  Sommuter bejtand,

Teil ber Ueberjdiagung |

bewegten  Perioben |
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