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Rapitaloemoteatie und Sesial-
demoluatie.

Geitbent die Forberung ber Mitbemubung bed &ils |

bors als Withrungsuetall in den neungiger Jahren: yu
Grabe gedeagen wurde gab ed in Deutjdhland cigentlic)
teine YWahruxgdfrage mehe.  Mit ber Golbwdihrung
fchien bieibeale Wabtung eefunbden, welde diebieldbers
hiiitniffe sur allgemeinen Sufeicbenfeit regelte. Die Um-
wilzungen, die ber Welllricg gebradt Hat, haben diefes
Sbeal erjtict und geseigt, baf die Wahrimgsform
burdy Hmwoedmigigtettdermdgunaen unb wirtjchafilicde
Motwendiqleiten Leftimint with., §Fir bas Deutldpe
Sleidy ift ein Ueberqang gur Papterwdlrung noiwenbig
seworden und, wasd jofst noch in Steeit fteht, ift nur, od
dbicfer Ueheradng eiu bauernder fein foll, ober 05 o8
gwedmikia i, jum Stand ber allen Goldbwahrung

auriidzuftvchen.

Die En trl’;ronun% beaGolbes ift Heute
prolii’dhy Talinde gavorben; twir Bafen nur ben Uns
fchrin ciner Goldmdhrunn gérettel. Pie Cinliabarleit
ber MNoten in Bhotd ift aufgehoben, et froier®olbuminuf
im Canbe bejteht n'td;%mcﬁr, ber Molbhanbel ift pers
boten; um bie Drittelbeding ber Nolen in Gold ift
[anqe gefdmnpit wordben. Seil Anfong 1017 Gefteht nus

| noch eine formale Tritteldbedung, die als8 Dedungsmar
tevial neben Dem Gold die Dorlkehensfaffenfdeine be-
nupt, alfo Edeine bie mit Gold nidi® a tun haten,
bie durch Maren ober TWertpabicre geficiert find. Co
weniq bie Siderheit dicfer Siheine, bie felbft wweber
durdirud Getbeporalter haben, in Frage aeftellt werben
tann, jo fefr miigte man aud fitr bie Banfnoten an-
erfenmen, baf ihre Sidperheir nidht auf der progenual

per Sivaft und Organifation  ber gejautten  deutidwen
Qpllawivtichait in Berbindung mit der jiandicdien Er-
thirung o'e gefeglickes Behinngsmittel Degrénbet finb.

Die bejonberen Sricgsverhalinific, bie cincrfowd bie
ufgabe ber Goldivigrung erpivangen, anbrerjsiis bie

fadhen: Tie Nobmendigleit dber Rricgdmittelbeidaiiung
erforberte fitt da2 Reidy bie fortlaufonbe VBereititelun

nrofien Sapitald. Diefed Fapital von vornberein bura
G teuern auigubringen, war in ber furgen Jeit, bie
bazu aur BVerfiignng jeand, un m o g L1 dy; e8 mukte bev

aioei Pege,  CEindrfei!s erfolate Dwe freditmeije Cmte
nafime von Bablungsmiske! bei ber Meiddbant (Banls
noten), (oud) die unmittelbare Audgabe bon  Zinoees
noten  wiivbe wictidaftlidhy Svebitonjpannung fein),
anbrerfeitd wurbe nedy erfolgter Dedung  ber  erjten
Yiusgaben durdh Vauninoten an bie BVevdllerimg
appelliert, wm vorfianbene frele ®elber bem Meidr
geaen Sduldberidreibiung ane Becfigung au fiellen. Jn
beiben Fa¥en fam ,Beld” in den Vejik  dbes Neidhes
md i Beiden Qilen fanten bapicrne fiftive Borimbs
gensredhte  in ben Vejig ber Privakn; modpen | fie
Laniiotens ober woditen fie Unleifeform Haden, bicye
Dicchie Bilbeten wiriidaftlidy, wenn cud) bie Baninsten
nidp furiitiich cine Belafhmg bed Neidyes, bed gefomion
Roltavermdgend. Ter frlibere Ediabjelreiir Gival MNios

Bezelchnt. ®iefom nenenifioudsmen, aulipiidgen Fordes
ruigsfapiial in ber Sand ber Privaten entfprad) nun
ebet nidt cine reale Bermdaensvermehrung bed Nels
ficd obet ber Boliswivijdaft im qangen. e bafiir bom
Jicich crfbjten Tetrige find su Hricgdapweden, alfn im
wwefenilidien unprodbuliiv, pevivandt worben. Die daus
cribe PuleMung ber Gelber an bad Meidh foide dheled in
ben Etland, immer ernent feine Sriegsauiqaien au bes
ftreiten, tnumer ceneut Nadifroge euf dem fich {mmor
miehr neremagenten Warenmoarlt cudzuiifen, Mnbrers
feite Glicken die Privaten aleidfalls squr Nadifrageers
hcbung imftanbe, offenfidididh Toweit fie Banlen bee
fafien; aler ane fotocits fie i N§en Baken, acigte bie
Wileihegeichnung bod) nur, daj fiv jucgelt nid faufen

fo gering geroovbenen Giolbdechung Berubt, fondern in.

Preife in die HDike trichen, gipfelten in folgenben Tals |

bern Hat fie afd eine Hupothel auf bad Volldvcrmibgen |

Grevit herhalten und bicfer ging im ivefeniligen |

| fo mufe

%rltnbpﬁﬂim f

e S e

wollien, fie fonnfen aber auf bem bei ber Beutigen
Banforganijation jo fehr vereinfaditen Wege ded Bers
laujea ober der Beleihung der Unleifen jederzeit Gelb
erhalien und Nadyfrage audithen  unb bie Finfen bex
Unlethe erhielten fie jomwicfo in Glelbjorm, bdie ohna
eitered su Nadfrage auf bem Warenmarite Berwens
bum Hn[ﬂ:\j formie. it
Fenngleid) nun im nen mandie Unterfdiche
?mt_qcbr:n ber Wirhung bon Vanlnoten nnb'ﬁ?(m
¢il en befteben, welde bie Anleihen als bie finangs

| wutideflid glnftigere Form crideinen lafien, was

hrer im cingelnen nidt ewdeinanbergejebt werben fann,
bod) gegen bie beute Herrjchendbe Meinung
‘halten erben, bdbah oud die jtonts
ide Oelieid®ung  bur ?,[nleigm nadifragefies
gernb unb preiggrhidhend wirkt, und dai midst, wic ¢4
meift gefdreht, Br Inotenvermehrung allein bic
Cduld om, der Geldentivertung beigemefien wers

| bent fann. Tie Tewerung exfldrt fid alfo nidht etwa aus

verfellten Mapnahmen der Belbbolitll; berm die Mehr.
audgabe von Banlnoben mwurde von ben friegdvers
r;ultngien wie fie einwral lagen, awingend geforbert,
jie exfidrt fid) aus ber Hixanppalitif, aus der Tatjadpe,
bafy ber Stant bem Doupkeil feiner Sriegdaudgaben
auid Kreblt und nidht aus Stewern dedi, Aus bdiefer
frebiliwetfen gefleigerton Nadifrage folgen bann Koherd -
Breife, mel% ibrerjed3 wiever Geldwermebrung ere
forbern. Yudy diefer Kreditpolitit ber Meidiafinangvers
waliung einen Borwuef qu m , odre berjehlt;

eine fo ftorfe Refteuerung, welde die Preidjteigerungen

| fahrbet. Gs

intange the, von Unfeng an burdiufiihe
dite bie ProbuftivWit ber Rrhgﬁsm!rﬁtﬁug,a :rfﬁ? rb%

{ abex, ben 3 Yuge ju fefhen,

' [Glichkd blzuﬁriegfﬁhu%mbﬁ:g;e,maﬁfé ernftefte ges.

. umbd wenigitens febt nod dburd fiocte Beftenery
| bejonbere .ﬁricels‘c;u{ntr?ﬂmc?,

¢ aud) Bomhiotew 3abhlen) g.l

| unb ebenfo wird eine
| redka:,

ng, tnss
1 ermﬁgtngnbgﬂg obet
ﬁ_l&rtltcg’ wirkenbe WMikel, bad wekere Unidhroellen fifs
fiber VermogenBiverte (mt demen im mweiteren Sinme
: Ginbern und baburd) wenins
fteiis cin FortidreMen ber Geldentwertung mit allen
feinen tromrigen fosialen Folgen gu Bemmen. G i
flar, baf brs Voltsoctmigen im ganjen aus den reas
[en Eadyocrbsn bejreht. Cine ﬂennnzruu ber Forbes
rungsrecide, wie wir fie jefit in der Sricgdzeit erleben,
tomn bed Yollsvermbgen im g“ nidt vermefren,
stinin _mi]g ber $Forberungss
te burd) Bernibgensatoabe herbeinefiihry
Cubwicfurg wittde die BVermbgerds

iote

witle — in

. abgabe ja burd) Ritditleriraqung bon frieqdaniciben

an bed Reid) fidh abwvidein — bad BVolisvermbaen im

[ gangen nidi ﬂ'!f(g;:lﬁftﬂ. Wag ber Eingelne on o

|
|
|

| midyt entfpreciend iveiter fallenber Saufiraft ber

minaiier! feined Vermigens dadurdy verlicet, gewiinm
et wisber burdy Phert gerung feined ihm M&m_
sMeftocrmbgens , dia fid) in jletgenber ober mmt%;m
ar
gusbriiden mirh,
Tenn oo de Stcucrpolitil oud bavauf aude
geben muf, ben Schibenfimnd bes Reidies, ber fid) im

- wefentlichen in fivicgSanleihen audbriidt, gu serringern,

| anleibebefit

fo ift c& hurh(fum oudgefdyofien, bal ¢hva bey ﬁﬂcgﬁu

[ & foldjer in irgendeiner Form beft-uert
wiitbe, Ym Segendeil foll nad) amtli Crlldrungen,
file ben & nkeiehefig in mehriader Hinfidyt fogar
cime Begiwfigung cinlroten, 3 B, Unnahme Fum
Porifurfe bei ber Bug[tmg ber frieqss
fte wer n, bet 3ekiung fitv Eriverd von Heerezaut upw.,

. woburd), in BVexbindbung mit ber burd) bic Sweuers

wiriung on fidh ergielten Cntloftung des Anlcihemarts

tes, cine wefenilidie fursitiyung crzielt werden biirfte
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