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Inter ben fibergrofen Mufpaben, vor bie und ber
verhéerende Srieg und die ihm folgende innere Im.
walgung geftellt haben, ift fider die Grridung der neven
Jtotenbant eine ber [dwerftivieqenden. Jhre aliidlide
ﬂs}lun wiirbe bie grofite Mithe reidhlidy belohnen. CSie
wird bie theoretijde BVorliebe jahlreidier Fadyleute fitc
eine einfeitiide MNotenbant eined miglidfi gropen Wirt.
jdaftalomplered widerfegen, und 8 wird fid) erweifen,

——

“[daftdaebietes ben proftijden Mnforberungert ded oll-
:;‘i lidien Rebend vollfommener geredit wird. Die treffs

L an biefer Etelle verdfjentlidit hat. iibertreiben bie ents
ftanbenen Cdpvicrigleiten fidierlidh nidt. Aud die.
Ridytung, in der er ihre Lofung fudt, Tann der Buftim.
Iututgaber meiften fider fein

nébefondere mufy jeiner Forberung  beigepflidhtet
werbent, bafy die AbIdfung der Defterreidhijd-lingarifdien
Banf durd) bie reven Notenbanfen bder audjdeidenden
Etaaten im Wepe einer BVerftanbigung unier hnen crs
folge. Die Univerfalfufgeffion der ju grimbenden Vanlen
in bod aftive unb paffive Wermodgen ‘der alten forbert
aebioterildy ein einvernehmlidhy gefibrted Berlaffenidafis-
verfafirent; ¢8 ift audy gor nidt su befiirdyten, dofs fidy etne
ber neuen Neqierunpen einem folden Berfahren entziehen
wollte.  Die RNoten der Oefterreidifd-lngariiden Bont
Bilben ja Heute in famtlidhen in Petvadit Fommenben
Gebieten bod ofleinige Umlanfdmittel. Die privoten und
dffentlidien Ru’uen finb mit biefen Motent faturiert, und
| e ift gewify nict ‘angunehmen, baf irnendeiner der neuen
Ctaaten fid) der Niddfidtnahme auf feine cigenen vitalen
materiellen Sntereffen und jene feiner nqehdrigen in
permunftwibriger Art und Weile entidlaqen wollte, Die
| Berftinbiqung Heqt ‘im Jnterefie aller, fie muf demnad)
guftande fommen, wenn audj die einjeinen Etaaten da
nur 3u menjdilide Beftreben Hefunben: foliten, von dem
Altivvermigen foviel ald mdglidy in ihren Vefip au bes
fommen, bagegen befte wenigéd von den Edulden ju
fibernelimen. : p
[+ ®afy biefe Berftanbigung fidy auf ein einfettlides
Einldjungdverhilinia der neuen Noten gegen die aften
i erftrede, mag luuzl al$ wimjdendwert erfdeinen, 8 ijt
| aber nidht wnerfaflidy. 8 twire beifpielsmeife ofne bee
fonbere weitexe Storung dentbat, baf die neuen Staaten
veridicbene Gelbeinfeiten anhehmen wolllen. Der cine
fonnte fid) der Frvance, Der andere bder Marleinheit be-
* bienen, wafhrend ber britte bei ber Krone verbliebe und dev
plerte elva eine nene ®elbeinheit idaijen wiirbe, Audy bie
verfdiedenen Cinheiten fonnten fiderlidh) in eine Relation
gtﬁmﬁji roerben, wobei freilid) yoiedberium entidhieden wers
en miifite, ob ble Fricbendpoitdt ober ber momentane
Devijenlurd  ober irgendein Durdidmitt ald ausdlflag.
gebend belradyiet juerden foll. Eine cinvernchmlidhe unbd
fibereinftimmende Jlegefung bed GEinldiungéverhilinifjes
ift alfo andy in dicfem Falle moalidy; fie ware aud) ju bes
ariten, ift dber, wie gefagt, nid)it nutvendig; wir braudy:
Cten und in ber [reibeit unfeved Cntidiliepend gar nidit
Beengen au'faffen, wenn unfere Jntereflen uns eine andere
Lofung bogidreiben follten, al8 fic ben anderen Staaten
ober ihrer Mehrheit genehin fein wird,
| Wir beeilen und, Hinguagufiipen, baf wir volftindig
lbic Anfidt-Dr. artus’ teilen, wonad die nlten Noren
| unbebingt volwertin einguldfen find, Eine Devalvation
ber Noten wire ein hiflider Fled auf dbem erften Blatte
ber Finenaoeididite der neuen Staatdielen. Eie tviirde
| eine Grlfeidterung in ber  Finangloge bed betreffenben
 Ctaoted aui Rojten jener herbeifithren, beren Bermigen
| getode im Iritiiden ugenblid in Boroeld Gefleht, wap.
' rend bie Vermdpen an Eifelten, Rretiofen, Waren, ftadti-
fdem und Ianblidem Grundbefip veridiont bleiben wiir-
ben. G2 wiirbe bennod) vielfod) von Bufillipfeiten abhdn-
gen, wer fiir bie Poften biefer Tperation eufiufommen hat.
Derfenige, der einen Tog vor bem Iritifdhen Wupenblid
 feine GHelten verfouft Bat, todre ein TMitleibenber, ber-
jenine aber, bex einige Stunben vorfer ein Haud pelauft
hat, bliebe verfdyont, Demqeneniiber empfieh!t fid) eine ge-
redytere Berteilung der Laften, die fid) nidt nady bem
momentanen. Veftond deggBermiaen ridtet, jonbern ol
Rermdgen in einheitlident progrefjiven Berhiltnid belnfrct
und nomentlidy an die im RNriege envorbenen Bermigen
niddt veraift. -

Dog widtigfte Problem, bad burd) eine unter den
newen- Staaten ju erzielende Vereinbarung st lifen fein
wolrd, ift die Berteilung bed Bermdpensd der Cefterveidiich-
Ungarijden Bant, jorie dic Aufteilung ifrer Forberun:
aen und Cdulben. Bu den lepteren athoren felbftver-
ftandlid) aud i%re groBen Werbinblidleiten and der Noten-
emiffion. Sier mup aber der Anffofjung Dr, Maclus’
wiberjprodien werden, wonad) die neten Banlen bie auf
ihrem Gebiete giviulierenbenn Baninoten, aljo beifpiel2-
weife die Finftige unpariide Notenbont die in lnpam
im Wmlaufe Befinblichen Moten etnguldien hitte, Jede ber
newen Ranlen wird ein beredtinted ntereffe baran Raben,
bie newe Mera ded AbGbaned der Notengirfulation nidyt
mit der Emiffion etner groferen Menge bon Noten be-
ginnen gu miiffen, ol8 e8 ifrem Anteile an ben Baften ber
Lefterreldiid-Unqariiden Pant entipridt.

Dr. Martud ift ber Meinung, daf Nngarn wahrend
bed Rrieacs offenfundig mehr an. Tefterreid) peliefert
Bitte al® umpelehrt, und fiic bad Rlud Banlnoten erhal-
ten habe, baher in HUngarn weit mehr Vaninoten im Ber-
tehr ftiinden, afd jeinem Anteile nady auf dielen Etaat
entfallen. Diefer Meinung Tonnen wir nidt Beipiliditen.
linjered Eradytend biirite 8 fidh bei einer genaneren Nody
redynung, dic ougenblidlid) nidt mefe durdjfifrdar it

baf bie Banf eined zwar Meinen, aber einbeitlichen Wirts ]

n Ausdfihrungen, die fiingft Dr. Anbor Mdrlud |

Sl

eriveifen; Dafy. bi¢ Ricfetunpen von Wngarn nad) Tejrete
teid), womit Dr, Mdrfud offtndar die Nohftofj(Lebends
mittel)lieferungen meint, \aufgewogen, ja vielleifit add
wett fibertroffen worben find burd) Liefemungen der diters
teidyifden Jnduftrle an die gemeinfame Heeredverivale
tung. Hu dicfer Srage fann Heute nue wmelhr [dabunpdiveif
Ctellung genommen werben.  Diele  Stellungnahine fo

bemnad) die Entldeidbung fiber bie Mobalitaten der
Banlnotencinldjupg nidt beeinflufien.

Wohl aber mujs dieje lebtere Mafreqel Befimmil
| Toerben durd) folpenden @tbullfrllﬁﬂnf: § qibt unjere
( Anfidyt nad) Feine i lingarn girtulierende BVanknotens
menge ald abacidyloffencd Manged; chenfowenig wie e
eine in Deutjdofterreid); im Tidedilden ober (m Siibe
gamﬁdnn Jeid) irfulicrende BVanfnotemmenge qibt.

Yot ber llnterbindung ded normalen Berfehrd durd) die
| politijden Wirren und Werlehrdidnvierigleiten ftrimen
Banlnoten iiber bdie nME}! nidyt f:pl’gqefe&ten renien
| hiniiber und heriiber, Muperbem ift wihrend bed Krieqes
| eine ungefieuctlidye -WMenge  von  Vanfnoten in  bie
!chemnlﬂ_ Defepten, nunmebr gerdumten ebiete, wie cin
i feinergeit in Edioung gefommener - begeidmender s
brud lautete, hineingepumpt worden, Sdlieflidy diirften
wir ber fider nidyt unbebeutenben Mengen von Noten
bey Lefterreidifdy:lngariiden Bonk nidyt vergeffen, die
im Rricge in dad verbiindete und neutrale Auslond ge-
Tommen find und dort ftellenweife den Gegenftand eined
[ebhaften €pelulationdhandeld bilben. Alle. bicle Bonk
noten werben fetnergeit bei irgendeiner der neuen Yotens
banfen }’ur Qimﬁiung.hta[entie:t werben miiffen, €8
widre nidyt exwiihjdyt, die Belaftung der eingelnen Banken
und die Hohe det reuen Emiflionen pon ?lufﬁululcmn
; ober von-dem bejonderen Vertrauen abhangiq ju madien,
bad Dbie eine obet die anbeve ber neuen g! tenbanfen
geniegen wirb. ' .

n bem beabfiditigien Wblommen follte alfo neb
ber Beftimmung ded Anteiled dee eingelnen newn Banfen
ber Grundlag nuﬁg:[ptodgm werben, dafi jebe Banf nue
jo viel alte Yoten mit ifren eigenen einguldjen: hat, als
iheem” Sontingent ent[predjen. Die Durdifithrung miijiee
bann ciner gemeinjamen Treuhanborgant'ation fibees

tragen werben, wobei eé al8 felbftverftandlidye Midytidmny
3u gelten hatte, baf filr in m;?utn prafentierte alte Noten
i erfter Rinie ungarijde Noten gur Einldjung aude
egeben werden, Eollte fid) dbann bie Annahme Hewalee
%tliﬂl, baf ber Werfehr in lngorn mehr Vanfmoten
erberat al# auf und dem Anteile nady entfallen, fo tamen
peutidyifterteidyifdye, tidedpiihe, fuiblawijdye. Banknoten
, burdy bie Wermittlung ber Treuhanbfommifjion hiep juc
Nusgabe, wad mit Nidfidt auj den Vebarf ded einfepens
ben Werlehrd goifdien den newen Etoaten, ber fie feine
. audlanbiiden Bohlungen fremde Fahlungdmittel bes
' ndtigen wird, fidherlid) nidt unenwinjdt fein wicd. &8
- verfteht fid)y von jelbft, baf die fremben Noten im inncrn
Werlehr feine Babhltraft echalten. :
Hiedurd) wdire audy einem Gefidtdpuntt Rednung
, geteagen, ben indbejondere De. Roland Hegedits in
‘ ginem feiner ftberaud wertvollen Aufiape iber bie Nobens
wictidaft ber Defterreidyifdslingarifden Bant Hervors
"'nehoben hat. Gr hat auf bie Wahrjdjeinlidfeit Hinaewies
?m. bofs ein nidt unbetridtlidher Teil ber emittierten
Noten infolge von friegeriidien Ereiqniffen untergeqanaen
ift, bemnady nidyt mehr im Beclehr erfdeinen unb anud) nidsi
gur @inldjung prifentiert werben fann, Die Ercignifje
ber lepten Wodyen laffen vermuten, dafy die Menge dex
auf bieje Weife dbem Werleht file immer entjogenen Noten
bedeutend gewadyfen ift. Wird nun die Einlojung der alten
Noten nad) einem im voraud beftimmten Sdliiffel durd).
| pefithet, fo Fommi der nsfall in demfelben Werhaltnis
| bed SHliifleld allen Vanfen jugute, fo daf oudy bieds
beaitalidy die Qidit und Sdhattenfeiten in qeredter Weife
‘ unter ben eingelnen Staaten verteilt eridheinen.

Aum Edyluffe fei nur nody darauf bingewiejen, baf
oud) die Art und Weife der Einbhebung ber BVermdgends
abgaben von Tdveriviegendem Ginflul auf die Audge-
ftaltung dber Motenbonfen fein wirh, Die BVerminderung

[ ber im Werfehr Befindlidjen RNutenmengen biiefte feine
| Bejonderen Edywierigfeiten verurfoden. Wenn man nidy:
unbedinnter Mnhanner ber Duofititdtétheorié ift, Hef man
‘pon bem ufhoren bded ungefeuren Webarfed ber bes
i wofineten Mad)t an Qebendmitteln, an Rriegdmotsrial
i unb an fonftigen Mudriiftungdforten, fowie von dem
| Bicdereinfepen der Halbwend normalen Prodbultion einen
| audqiebigen bbau bder Rreife ermwarten. Der Verlehe
| wirb ded ungeheuren Notenumloufed nidit mehr bebiirien,
| bie MNofen merden in der Geftalt von Depotd und Eins
{ Tagen in bie Vant juriidfliefen. Um bie Sdulb bes
‘ €taated an die BVanfen ju vermindern, wirh &8 alfo nidht
! einer palutapolitifden, fonbern eciner ftaatsfinangiellen
Mafreqel Hebiicfen, Hingegen mufy ber MWieberfdhafiuny
eined Boridaped alle Aufmerfombeit junevenbet werdeit
@8 ift idon bielfody dovauf hingewiclen worben, dafy der
! Mnteil ber ungarifden Notenbant an dem Neft ber Golbe
referbe der  Defterveidiid-1lngarifden Bant  mit bem
®olbborret der  Bevilferung twird audaefiillt werben
miiffen. Wer diefe Attion in umfidtiger und erfolnreidier
Weile durdfihre, wird den Titel bed SAHipjerd ded felbft=
| ftanbinen unqarifdhen MNotenbanhvelend fitr fid) - in SAne
{ frrudh nefmen biirfen.
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