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Die Sukunft der Golwihrang.
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&
Mnfer jamtlidien ¥ oblemen, die ouf ftontltder
Girundlage iau [Bjen ﬁ)tﬁa, ;* Ebis: Vahitafrage wetieliod
biejenige, bie ben Finangvertvaltungen gu jeder Jeit bie
Bte Sorge veruriadht Hat. Bejonbders jdiver geftaltete
i) die Wihrungsfrage jur Feit der mabpen Golbdfdzdes
gungen, bie jur Vejdaffung und jur Erhaltung ber nots
Golbbeftanbe Faum audgereidit haben; dagegen Dc_ﬁﬂ't:
Egbie Cituation gans wejentlid) in den lebien jwei D
enmien, al8 die Golbgewinmung- bisher  faum geafnte
Elc!nrbﬁificm exreidyt hat; bie [dwerften Sorgen wird aber
bie Wahrungsfrage erft nad) dem Sriege Dereiten, Wwenn
ber Uebergang auf bie Friedendwihrung — die BVermehs
bes Metaljdjaed und dic Redugierung bed Notens
mufﬁ — in all ben Staaten, bie am Weltlrieqe teils
men faben, in ben BVorbergrund der afimellen Pros
gIemc freten wicd. Die Unfgabe twird eben dedhalb, tvefl
e8 fid) nidht um ijoliexte, jondewn um intcma:mnult_ﬁr--
fideinungen Hanbelt, ¥tne allju leidite fein und o8 ﬁ?w
ibtel banon ab, ob bic aw biefér Frage interelfteeten Vhlfer
fidh verftehen unb gt der Erlenninis gelangen werben, bafs
bet genenjeitiger nterftitgung Das angeftvebte Biel Leidhter
erreidht werbew fanm, als wemn jeder Staot, qu{ feine
eigenent Worieile bauend, dad Wahrunadproblem ald eine
Madtfrage behanbeln toicd.

Bisher war ed y&gé'lm

@England, bas bie Wahrungd-

frage fteis alg eine e gufgeiafit Bat, aum nidy
ge:?n et Nadyteil jener BWiller, b%e ;ﬁj n wdhrungs-
;nu[iti?@e: Pinfidht nidt in derjelben gimftigen Rage be-

fanden ic bie Englanber. G5 iviirde inded ju hoeit fiths
Ten, wallten wir auf bie Wmjtnde, benen England jeine
vefutarijfie Sonberftellung au verbanten Hat, niher eins
geher. Wir mddyten an biejer Sielle blof darauf Hins
eifen, bafi bad Jnfelreidh Dad exfte Land war, weldes
bie Gdlbwahring eingefithré-hat,” und da bie iibrigen ewrp:
péijden Lanber von England. i fingusieler Hinfidht mehr
ober weniger ablidangig waren, jahen {ie jid) frither oberjpater
ebenfalls gegwungen, auf bie Golbahrung itbexjugelen,
mb gwar — wie Knapp Behaupiet ~— ,nidht deshalb,
meil Golb Golb, jonbern beshalb, weil England England
ijt, worunter nad) der dartaliftijfen Terminologie bie
embpirijdie Tatjodie su verjtehen ift, dak bdie Wedifels
paritat bei lglt:iaﬁem Wahnmgdmetall *Teidyter uufr;%-
exbalten iverben fann afd Dei Weridiebenheit bex
falle. Helfferid veriritt bagegen in ber Wihrungs-
literatur dic Anfidit — o an dem Wejen der Sadhe
librigens nihtd andert —, daf fiix die Ginflifhrung ber
Golbwdhrng Bei den iibrigen Villem nidit Cnglands
A fhitews allgin, jondern I&;ﬂ:pt;ﬁ:ﬁﬁ&; ber lme
!E mapgebend war, dafy bie ribeftdnbigleit Ber
burd) bie Golbwdbrung Befler gefidert rwerben
fann, ol dburd) bie Eilber- ober Doppelvahrung.
land8 Rolle mar auf bem Gebiete ber tingés
berhalintffe eine AuBerft bequeme, folange ¢8 fidy allein
ber Galbwafrung bedient hat, al8 fid) aber audy die iibri-
gen Salturbilfer dem Golbihftem angefdlofier hatfen,
find qud) im englijden Wiahrungdivejen getvifje Schivierig-
feiten aufgetreten. Bon biefem Beitpunft an beginnt bie
etbeutige Haltung Cnglondd in  ber internationalen
gﬁbrun sitage und ber englijdie Diintel feierte aud) auf
biefem (lebiete wafre Orgien. Cnglands  Bejtrebungen
waren namlid) ftetd baranf gerviditet, die ftbrigen
Biltergur Beibehaltungber Eilber-unbd
iﬁﬂpptlb’&f)runi gu bewegen umbadburd
bic cfgene Goldmafrung befjer fiigen
B Ionnen Die Rebe, die Dder englijde Delegierte
%il @ e n an der im Jahre 1878 ftattpefunbenen '—il?aﬂer
nferens, im Auftrage féiner Meaierung, itber
bie Wahrungsirage gehalten hat, Hleibt fiir ewige Beiten
ein-TlajfifdjesBeijpiel-ver Juweijdeissigieit, -bie Gngland
in Betreff Der gemeinidaitlidy su (ofenden internationalen
Probleme befunbete.

Die Parifer Wahrungstonferens bvom Jahre 1878
hat — wie befarnt — auf Betreiben ber in ber Silbers
frage intecejfierten Regicrungen der Vereinigien Staaten
:mg pranfreidid  der Auffafjung Huddbrud geqeben, s
Wwdte mwimjdendwert, bad Gelbinftem unter gewiijen BVor-
audfegungen auf beide Metalle, ndmlich auf Gold wud

er, su Dafieren. Gdjdien Bat fid) diefem Beldlup
namens feiner Jegierung angejdilofien, exfldrte aber, baf
bag offigielle Gngland beabfiditige, nidit an feinmer be-
wahrien Goldwihrung au ritteln. Irvohbem iofitde 2
aber feine Regierung gern fehen, wenn bad Silber im
Wahrungdjhftem anberer BVolfer bder , Rartner” Hed
Golbed mwire, benn wenn die Goldbwdahrung in
fimtlitden Staaten Einganwg finden
miirbe, o Ednnte Died ju eciner Welts
fataftzophe fiihren (,une crise plus désastrense
que toutes celles, dont le monde commercial a gardé
le somvenir“). Jn ber Dbavauffolgenden internationalen
E:‘ngﬁfunferena im yahre 1881 ift Gngland in ber

oftropietung ber Silberwifrung auf anbere Voler
um einen Sdritt weitergeqangen, indem  ber Lertreior
ber englijdien Megicrung erflirte, dic Vant von Cngland
fei bringiptell Dereit, ein Biertel jeined Melallidhages in
Eilber angulegen, vorauggefelt, ,baf bdie Mitng
amterberubrigen ©taaten auf die Anmwenbung
ron Magnahmen juriidfehren, welde die jeweilige Wms
tauldfiahigleit bed Woldes gegen Silber und bed Silbers.
gegen @olb gn  einer firen Nelation fidern Ioiirden”.
©oldye, Waknehmen, bie die valutarifde Rofition GEng.
land3 nody mebr aejtdrft Batten; find aber, wic Befamnt,
nidit exgriffen worben.

pleidyrangig bemertet wirb. Deutjdhe

Trof der aufgetandiicn Sdimierigleiten ift 3 aber
Erglanb gefungen, nidhé mir bie reine Golbvaluta aui- |
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bafbiedeutjdeBalutabenihrgebihren:
benwirbigen Plapnebember englijdhen

einnehme Deut|dland el fidy sweifeldohne durd
?ﬁﬁere efidjtspuntte Teiten, ol3 o8 bie Gtablierung eines
. Tad Deut{de Reld

reien Golbmarttes uu{;ghm j _
wollte audy auf biefem Gebiete hinter England nidt su-
riidbleibert unbd Hat gur Grreichung diefes giem jelbit auf
Stoiten bet jnldndifden Strebitverhiltnife feine Opfer
ge[cﬁeu;. Sonft mag ed faum exflarlid) fein, bak gerabe
te offigiellen Sreije, barunier in erfter Linie bdie
BeitungderDeutfdhen Reidsbant, die hart:
nadigjten Berteibiger bed freien Golbverfehrs waren, wie-
wofl biefes @yftem indbefonbdere fiix die Notenbant die
aroften Qaften involviert. -
. Die riefigen Anftrengungen, die bdie Sulturlander
fitr bie Aufredyierhaltung der Golbvaluta entfaltet Haben,
{ind aber nidit nur im Hinblid auf die ftarferen Staaten,
wie Gngland ober Deutjdland, jonbern aud) hinfidytlich
ber %d}lmcf)uen. bie E;; ben ©dulbnerjtaaten gehoren,
gleidfalls  motiviert, mag vielleidht parvabor flingen,
aber bie finangiell {dwddezen Gtaaten
Haben jogar ein grofered Jnterefje an
ber Au recﬁierfmltun% ber Goldwahrung
al® bie ftdrferen, gumal bie Sdulbnerlinber —
wie ein mﬁss enoahnt — von  ben  Glaubigerlinern
finangiell abhdngig find. Snapp Bat in diejer Begiehung
tedht, nur muf man aud) von feiner Thefe bie notigen
ﬂ'nnfequengen ableiten. Denn: beurteilt der @Iﬁnﬁighet-
§ [a3

ftaat die Bonitdt der Valuta nad) bem Molbvoreate
Notenbant, o wirb dad Gculdnecland gemik beftrebt
fein, feinen @olbvorrat t ber (lau-

in, § gu bergrogern;
biger in ber Vargahlung die Gavantie fiir die Wertheftins
bigteit ber BValuta,

fo wird ber Sthulbner 5:!7&%1 Ef;,
.nnﬂf. bag Shitem b Bar&aﬁ[unn iibergugeben; fgt
Glaubiger daé RNaplergeld iwiderwilliy, jo twith ber
©duidner fidh auf bie Hartgeldyirtulation einriditen
mitffer, Dad Schuldbnerland mwird %id:- vergeblidy auf die
Lehren der Ehartalifdt Perufen, eb wird bergeblidh auf
jeine bie Wabrungéparitdt gewdheleiftende ?mﬁaﬁgige
Devijenpolifif himvetjen, nudg wird eé vergeblid) auf bdie
Borliebe feiner Vevdlferung jumn Papiergeld vermeifens
ber Glaubiger wird ihus svar Glauben denten, aber nie
bann, wenn bad Sduldnerland ba[gegert einen Bisheren
Jinsjah bewilligt, ober einen niebrigeren Gmiffionsturs
afzeptiert. g '
- 3ibiejer Begichung war gang inmptomatiic basd ]
Bahrungsinjtem Ruflanbds, diejed pijdhen
Cdyuldbnerlanbed, vor bem friege, 6B gibt uieﬂeb{t Lein
%meiteﬁ Sand, welded fiir jeine Baluta foviel Opfer ges
radyt Datte, alé Ruilond. Dex ruffijde Wedfelturs war
gegen Enbe der neungiger Jabre im internationalen
Bertehr jdon gendigend jtabilifiert; der Pabierrubel Hat
fid) im Jahlungsverlehr gans eingebiirgert, aber Ddie
@ldubiger wimnjdien von Rukland htut&infﬂ)mn& ber
Golovaluta, jowie die Aufipeidjerung eined grogen Golds
borrates, und Rufland ift diefem Wunjde an J:Igfum.
nadigefommen, ridjiete jeine Notenbant unter BVernady=
liffigung bed Strebit eic?c'iftcﬁ al$ eine im  Geifte ber
Peels-AHe geleitere Walutenbant ein, nur wn die Gihjt
jeimer G[aubiger nidit ju verfdhetsen.

Die finangiele  Striegétvirtidaft hat dad Problem |
bed Papiergelbes wieder in ben WVorbergrund bed difent:
lichen JInterefjed geviidt, und b mehyen fid) die Stimmen,
Die ber Beibeha mn? ber Papievgelbtvivtidaft unb ber
Ubjdaifung ber Golbwdhrung bad Wort reden. TWird |
aber bas Wihrungsinften jemals eine grindlide ﬂ}'tr.s
anderung erfahren, und werben die Staaten in ifrer |
Balutapolitit den dartaliftiiden Lebren mehy Ramm
geben, o fanit died auf dle Dawer nur bannm eintyeten,
wenn die Jnitiatibe Diegw von ben Glaubigerlanbern
Gngland, Franfreid) und Deutidland oudgehen wicd.
Diegu ift aber vorderhand wenig  Ausfidt - vorhanden,
oenn Gngland fann die mit ber ujrechterhalinng ded
Wetalverfehrs verbundenen Opier leidy crtragen und
bad fidyert aud) bem Jnjelreidhe die valutarijdie Sonber-
ftellung anberen Staaten gegenfiber: fiir anbere Vdlfer
hat aber @ngland nod) niemald Objer gebradit, Der Des
famtte AnBanger bder fnappiden  Wakrunadtheorie,
Mifléé Ungaz, gagt fit einemt feiner polpmifdien Muf.
fige: ,Tenn bie Bentralmaidite fiegett, bikefte mit disjem
Sieg die fo jebr verbreitete

plbiahtung falfen.” Disfer
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