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Der Zusammenbruch der ,..milenlscunm
'!I"t'. v :

Die Verschlechterung der Wechselkurse, die fir alle krieg-
fihrenden L#nder mehr oder weniger charakteristisch ist, liefert
der englischen und namentlich der franzbsischen Presse reich-
lichen Agitationsstolf, freilich nur insoweit, als die — deufschen
und Osterreichischen Wechselkurse in Betracht kommen. Jeder
Rﬂnkg:.:grum einen kleinen Bruchteil eines Prozents wird als
der uck der wirtschaftlichen Schwiche und der Verbote
des nunmehr aber endgilliig bevorstehenden finanziellen Zusam-
menbruchs, der Zeniralmichte in dis Welt t. Wobei man
die Zustinde in den verbiindeien Lindern Rufland und Italien
gellizssenilich {ibersieht, weil ja die auf die Feinde gezogenen |
Schiuffolgernngen gleichzeitig ein vernichtendes Urteil der |

enen Verbiindeten wiiren. : ‘ i |

# schon der Riickgang des Rubels rasche und ungeheure |
Fortschritte gemacht, so scheint der Prozel der Entwer-
‘4ung der italienischen Lira in moch lebhalterem
Tempo und Ausmafe fortschreiten zu sollen. Wiihrend bis zum
Oktober 1916 der hiichste Riickgang der italienischen Valuta
929 80 pCt. nnd noch Ende Oktober v. J. 21% pCi. betragen haite,
war Disagio Ende Dezember bereits auf 2620, Ende Fe-
bruar d. J. auf 83,15 pCt. gestiegen. In den Mirzlagen ist der
Elm uf?rmli% itﬁl_!nniache iita an d;u soh;rﬁimisoh% Birsen

5 a y 'r. gesunken, und die riickldufige Bewegung
scheint noch lange nicht abgeschlossen. ' il

In Italien hildet diess Zerriittung der italienischen Valuta na-
itirlich den Gegenstand grifBter Sorge der Regi , die in dem:
'Male, in welchem sich die Wihrung verschlechtert, Kiufe
im Auslande verisunert sieht. Und Italien ist in um-
!amfslchar Welse, vergleichswelse sogar weit mebr als seing
Verbiindeten, von den Lieferungen des Auslandes sbhinglg,

Dal ein solcher Zustand fiir die ohnehin in bedenklicher Vi

fassung befindlichen italienischen Finanzen eine grole Gu(q{r
bildet, ist offenbar. Die Sorge hierum kommt auch in der ita-
lienischen Presse zum Ausdruck, und zwar seltsamerweise mit
einer golchen Uebereinstimmung in den an eich schon-reichlich
ungewdhnlichen nien, dafl man vielleicht in der Annahme
nicht fehl geht, die Presse gel von oben inspiriert.
. UngewdBhnlich sind die Argumente insofern, als sle fiir den
Zusamemnbruch der italienischen Valuta — die Vereinig-
ten Staaten verantwortlich machen, die von den der
Entents im Kriege gelichenen 2150900000 Doll. nicht mehr
als 25 Millionen Doll fiir Italien ibrig gehabt
h#itten. ,Ist es verntinftig,* o ruft Luigi Einandi im , Corriers
della Sera" aus, ,anzunehmen, dafl dis Vereinigien Stadten una
nicht fir kreditwiirdig halien? Offenbar nicht, Bedeutendas
nordamerikanizche Banken suchen unsers Kundschaft und sind
hierher gekommen, um bei uns Niederlassungen zu errichien.
Die italienische Eolonie ist wegen ihrer Zahl und jhrer Riihrig-
keit geschitzt. Wir geben Amerika wichtige Auftriige, die
eine ausgezeichnete Grundlage fiir Kreditgeschifte bilden.*

Und Einaudi tritt fiir den Grundsatz ein, in den Vereinigten
Btaaten um jeden Preis Anleihen zu euchen., Dis Bedin-
gungen diirften keine Rolle epielen, auch wenn der Zins-
gatz jihrlich 10 pCth betragen sollie (anche se sl do-
vesse pagare, per ipotesi, il 10 per cento all’anno). Gegentiber
den Vorteilen der Aufnahme direkter Anleihen in Amerika
kimen die Anleihebedingungen schon gar nmicht mehr in Be
tracht, wag auf Grund eines Beispiels iiberzeugend nachgewiesen
wird, Und seltsam! Was Luigi Einaudl am 5. Mirz im ,Cor-
riere della Sera* empfiehlt, das befiirwortet ,Spectator” im ,Se-
polo”™ vom 5. Mirz mit denselben Argumenten, beinahe mit den-
gelben Worten, Auch er erklirt die Aufnahme von Anleihen
In den Vereinigten Staaten fiir eine gebieierische Notwendigkelt.
Auch er stellt fest, dall ein Zinssatz von 10 pCi. im
Vergloich eine Lappalie wire (che l'inferesse del 10 p
diventa al confronto un'inezia).

So herrlich weit hat es Italien nun schon gebracht, dal |
die Aufnahme von Anleihen zu 10 pCt. als eine gliickverheillendef
und befreiende Tat ansehen mul. Der Baum des heiligen Egole-§
mus trigt eaftige Frilchte . . . Ztrn
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