Die Hefien der Goldwishrang.
Bon Jr. Meldjior Paigt (Winden),
Midnden, 1. Jonnae,
Jn bem gelbtheazetiiden Streit gwijden , Metallijten”
und ,Jtominalijten”, der feit eva einem Jahrzehut weit
uber den Sreis bder afademijdhen Fadmdnner Hinaus

ﬁs_ticru e erregt unb AMitftreiter auf den Plan gerufen hat, |
ipiels audy bie Frage nad) denm Soften ber veridicdenen !

Wahrungsinjteme (Golbwmlaufds, Golblferns, Papiers
wafhrung) eine Jlole. Freilid) 1t die Frage nad) der beften
Wahrung eine praftijd) jo bebeutjame, daf bei threr Qs
jung ber Stoftenpuntt ebenjolveniq entidyeidend fein Fann,
ie er -fiir bad im Hintergrunde diefer wirtjdojid.
politijdhen Fragen ftehenbde foginlogiide Broblem von Ves
lang ift. Jliditsdeftoweniger ift der Himweid auf bie ans
gebliche Stoftipieligfeir ber Goldbmafhrung feit jeher eined
ber Hauptarguumente der ,Golbentthroner’. ESdon vor
cinem Jahrhundbert (1817) lehrie die ., Theorie ber Natios
| nalwizijdaft” bed romantiid) angehouditen Grafen Georg

; b Buquon — cined durd) jeine teduifdien Erfinbungen |
befanntgeworbenen . bohmiden Grofgrundeiipers —, |

bag Papiermihrung bem Edelmetall ebenfo borjuziehen

fet, mie eine: eiferne Mihrenleiting einer gofdenen. Aber |

erft in jingfter Beit hat diejed Arqument bie Bebeutung
eined gugfraftigen ©dlammworied erlangt, dad tn dben publis
giftijdien Sdyriften, bie bie Papularifierung der befannten
Snappidien ftaatfidien Theorie' Hed @eldbed oder qar
thre , Bertiejung” betysiben, felten fehlt. Man nennt
| {dredencrregende Safilen ald $often ber Golbwihrung

| (Bindverluft uf.); man weift auf den lnerum cessans |

hin, ber ber beutiden Woltdwirtidaft cud dem Brady
liegen eined im gelben Tetall invefticrten apitald von
brei Milliarben, bad qegen wertbole Gitter umaetaufdt
| merden Fonuie, erwadjt (BVendiren, Liefmann). Ja, man
lgcﬁz fogar fo tweif, au behaupten, bad innigft mit ber
| Golbvorratdpalitit veriniipfte Pringip ber Drittelbedung
| ber Banfnoten Bewirle durd) bad Amdiehen der , Disfonis
| jdroube” Strebitfrifen, bie Ummwanbling arbeitenben RKa-
 pitald in toted und nicbergehenbe Sonjuiciruren; die
| Bamit berbunbenen Verlujte der Voltdmwirtidaft feien alfo
Jl aud) dem ,@olbmahn’ gur Laft u legen

| Wie fteht e3 bamit nun in ber Wirflidhfeit? Nad)
! ben von Profeflor J. B. E g len (Berlin) im jlngften
| eft von . Edmollers Jahrbud)” berdffentliditen Peredy
nunaen biirfte bad beutfhe Voll jdbhrlid) — je nad) bem
augrunbe gelegten Bindfuf und unter Annahme eined
moneidren ®olbbeftanbed pon - nmb ~ 3800 Millionen
Mar! u RKriegdbeginn — etva 150 bid 200 Millionen
en Jinfen und Audgaben fiir Prammg und Abnitgung
aufjumenben Raben. (Gine dhnlide Veredimung Hefe fid)
fiir Oefterreidh-Ungarn dwicriqer onftellen, dba ber unges
| fahre. Golbbeftand ber Monardjie angefiditd ber nody
tmmer ftdrfer ald in Deut|dfland verbreitcten Mnfitte besd
Thefaurierend fawm ju ermitteln ift.) Dazu fommen bdie
Stoften ber Goldbeidaffung: 3800 Milionen abhziialidh
rund 1600 Miltonen (eine Milliarde hat die franablifde

Max? betrug der Crios ber deutfden Eilberverfdufe in
ben ‘fiebgiger Jahren), aljo eitwva’ 2200 Millionen, bie
auf mehr ald 40 Jahre verteilt werben milffe Dad
waren dhelidh 50, in summa alfo 200 bi3 Hidhftens 250
|il'Ri[Iinnm, bie alljahrlidy der Bolfdwirijdaft jur Laft
| fielen, — eine brittel Dlax? auf den Sopf der Bevollerung.
| ,Ga ift im Werhalnid zum gejamten beutidien Wollz.
I einfommen por dem Kriege von etima 40 Milliarben foum
melr, al wad ein Rleingemwerbetreibender mit einer
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gehort e bod) gum Wejen ded modernen ,Hod)fapitalige
mus”, gwedd Cidjerung der folonialen Ybjag- und oy
{tofigebiete nad) Aujtctlung der Welt in Cinflufs und
Dadytipharen zu jtreben, was ftetd ur duferften Rus
jpitung der internationalen Gegenjige fithren fann. 1y
felbft unter Unnahme bed qefidierten ewigen Rricdeng,
ber einjtioeilen in bad Neic) ber Utopien gehort, fang

!mnrf.t ald  eined ,organijatorifden” Pri

friegdentidadigung in @old gebradit unbd 574 Millionen |

burdy einen Fonbe von frembden Wedifeln chen fo wenig,
wie burd) die (von Liefmann gejorderte) Vorratdwirts
idyajt dad Gold ald Gid gu gewiflemt Grats automatijhes
Weagitab fiir die Solibitdt ded Nrebiivérfehs und ban'z
bed gangen Wirtidaftslorpers erjest werbden. :
@ viel geht ous ben obigen, freilic) nur off
-ztﬁngungtn beruhenden Zabhlen hervor, bai ber bargelde
Iofe Hafhlungsvertehr fiir Heine Vetrige (unter 50 :
bie unwicijdajtlidite Zahlungsart ware and dafy die E
fegung dber Golbniingen durd) Vanfnoten aud) feine fehr
betradtl:che Criparnid bebewten fann. G2 jei denn, daf
man gum reinen €taatdpapiergeld ftbergeht, bei bem b
Unfoften ber Wahrungdvermaltung mwofl etwas niebriger
jind ald Gei banfmdfiger, auf Wedjfel und Fouftpfands
fredit berufienber Notenemiffion. Gine jold Papiervirts
. fdaft wagen aber aud) nur bdie feltenfren Goldentthroner
gu empfehlen. Die meiften find bdarin einig, die sukiinftige
Preidgabe ded Golbidaped, feine Ubftopung ind Yuslond
pwedd Valutarcgulierung, den reiteftqehenden Yndbaw
ber Bargefblojen Bahlungdmethoden und die Anlehnung
ber Geldidhopfung an  ben Bahlungdmitielbedari ded
| ®iiterverfehrd ju forbern. Jm fibrigen diverqieren
| aber jowohl hinfidyilid) ber erftrebten Viele ald aud) in
 ben Cingelfeiten ber Hufunftspline und in ber ,.theoretis
jden” Vegrimdung ‘threr Poftulate. Finf entidieidende
@ieﬁd’;tﬁpunfte laffen fid) babei heraudjdyalen. Gritend bas
praftijdie Bediirfniz nady mdglichft ntedrigem und gleidss
mégigem Bindfuf, um Strebitfrijen gu vermeiden und die
Podyfonjunftur ju ,.verewigen”. Jweitend die Bewertung
| Der ftaatlidien Jnitiative und AlMmadit auf dem elde
+ beffen
| Poftulierung im engften Bujammenhange [t:ﬁ:piti.t b“m
| Etrelen  nad) BVerwirtlidung gewiffer jozialpolitii
| beologien, eine Verertung, die fidf (brittens) auf bie
| Wefendbeftinmmung des Gelbes als einer nAnweifung auf
Giiter und Leiftungen ftigt, Vieriens bie nominaliftiide
Dentung der Gleld- ober MWahrungleinbeit afd eines
nabftratien”, bad heift jebed Deprifflidien Bufammens
hange2 mit iraendwelder materieler Mnterlage entbefrens
| Den, willtiirlid) Senannten BaBl und die baraud folgenbe
| Annahme (fiinften2), bafi dad Gleld, beffen Rofle in der
Preisbildung blofy barin beftelit, die Preife im Vielfadhen
feiner Ginfeit jum Audbrud au bringen, nidit felbft audy
einen Preid haben, nidit Geaenftand ber ftetd an Breifen
 orientierten, ofonomifdien Bemwertunq fein Tonn. Dasd
|'toiiven Die leitenden Gefiditapuntte ber nominaliftifden
| @eldlefire; fie fannen in biefem Hufammenhang nur furg
| aeftreift werben und follen Bei anderer Gelegenbeit nahere
Beleudhmg erfahren.

jabriiden Reineinnahme von 4000 Marf an Binjen eéins

bitfit, wemn ex fidy ein Poftidhedonts erdffnen laft und
barauf eine unvergindlide Minbefteinlage von 50 Marf
ftehen au laffen gendtigt ift.” lind aud) die ,dartale”
Wihrung ift nidht umionft ju Haben, Wad 5unﬁd1gt bie
Notenemiffion anbelangt, fo werben (von Somary
reinen’ Eelbjiiojten ber ReidyBbant (ofne
theed Grundiapitald und erft redit ofne ben
antetl des Reidhed) Dbei Gewdhrung von Wedjels und
Lombardbarlehen auf rund 2 Prosent beredinet. RNod)
teurer ift ber lebermeifung@verfefr: bie Eparfaffen
peranjdjlagen 30 Piennig ald Minbeftfoften flir eine
Budymg aud dem bargeldlofen Verfehr und and) dad
Poftidedamt, obwohl e mit qrofter Jentralijation und
Betrichsidematifierung arbeitet, jhibt feine Selbjtioften
gleidy 10 Pfenneg fiix jebe Bemweguna auf einem SKonto.
€0 weit bie Verednungen ron Gilen, Wobei nod) su
Beriidiiditigen mire, bafy ben aud ber relativ [eiditen Berw
[tizbarfeit bed Papiergelded entftchendben Edadben Had
Publifhwm gu tragen hat. Ferner miifte die Bentralbant
in Friedendseiten bei dortaler Wahrung, in Ermangelung
bed automatifdien %H}ielfur@regulumrﬁ, be3 Goldbau- und
«abfluffes, ju einer ftraffen und {id) fteté den Devifens

furjen anpaffenden Tidlontpolitif greifen — nod) mehr, |
al8 ¢3 bei Golbwdhrung der Fall war —, um durd) Ve |

bie |
Berainfung |
eininms |

einflufjung der Kapitaldbewegungen audgleidend auf bdie |

Edmwanfungen bed Wedjjellurfed au wirfen. Denn  bie
DTevijenpolitif allein wiirbe dagu nidit audreidien; fie

Birat auferbem bie ®efalir in jid), dap fie geradbe bdann §

verfant, wenn ein ,Eidierhéitdfonda” am notigften ift:

Bei interpationalen Berwidlungen, bie, wie die ,Nrieqd- |

erfafirung Tehret,. bie jdionften Golbbebifen unverwertbar |
leberhaupt Tonnen ihrer Vermwertung §

madien |, finnen.
Mafnahmen bed Ausdfanbed hinbernd und verluftbringend
im - Teqe Jtehen

wie bem Auslonbe gegeniiber ald lefte, liquidjte Neferve

Gin Devifenportefeuille ift eben fein
Goldbeftand unb fann biefen in der Funftion, im Jnlande

fiir alle Gridyiitterungen ded Wirtidaftdlebend u dienen, |

nidit erfegen. Eolde Gridyitterungen find aber Hei ber
gegebenen  Gefellidaft8orbnumg  foum  gu  bermeiden;
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