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bie su fiberminbden um jo widtiger ijt, als wiz aur Retablies
jerer Wirtihaft auj grope Rohjtoffbesiige aus bdem
fird, Und wir werben fie um [o leichter
, i¢ rajher mwir

rung un
Huslanbe angemwiefen
bejiegen fonnen
bringen und dadburd
Rreditwiirdigleit heben.
Durdfithrung ber groh

Der Ubban des Wedsjellues-NUgios
nad) dem Hriege,

Bon Walther Febern,

%&'ﬁung ber Probultion ift aud bad eingige Mittel, bad
unjere Waluta nadh aufen bauernd micher herjtellen Fann. ¥m
Rriege [ind bie Wechjeltutie nahezu ga unebfiingig von ben
Warenpreifen im Jnland ober nie[m?bjr biefe find einfeitip
beeinflufit von Der Hobe ber Devijenpreife. Je hober bie
Devifenpreife jteigen, defto teurer ftellt fidh ber Snlanbspreis
ber Waren, weldye wir als Fectigfabrilate ober als Rohe
materialien aud bem Yuslanbe begichen, Nady dem Strlege
fommt bad natiicliche Wertverhilinia awijdyen ben ﬂSu_Iam_n-
gen ber verjdyiebenen Sdnber wieder jur Geltung, Diejes ijt
nidht, wic man gewdhnlich meint, in ben usprigungsverhilts
niffen ber Goldmiingen begriinbet, fondern in bem mwechfel=
feitigen Preidniveau jener Waren, weldhe den Gegenftand
eined Aupenhanbeld bilben nnen. Dafiiy Tommen die Hers
ftellungs= und Grofhandelspretfe in Betracht, auf welche aber
naticli) aud) bie Detailpreife und bie Preije jener Bedilrfs
niffe, weldhe einen internationalen Yustaujdh nicht ermopges
lichen, Mietzinje, Steuern uim., einmwirten. Wenn g Preids
niveau in eimem Lanbe derart ift, baf Waren in ein anbered
um 10 Progent billiger geltefert werben Bnnen, al3 fie dort
gu beldhaffen find, dann it ber natiisfiche Wechfelfurs
10 Progent Ugio filr bie Wahrung ded Landed mit niebris
gerem Preidniveau fein, Denn fo lange fich diefes Ugio nidt
eingeftellt Bat, werben MWaren aud dem Lande mit billigeren
Preifen in fened mit %fﬂn Preifen hinfbermanbern.

Der natiteliche Wedyjelturs tann fich aber niemals voll
burdifegen, weil in unjerer tomplizierien Steeditwirtichaft
Bertpapierftrimungen u. o, Sredite ihre felbftinbigen Wege
geben, die jum Teil unabhingig von dem Warenaustaufdh
jind. Unb vor allem Binbern %i: mit ben infernationalen
ﬁBﬁI}:ungagaFeQen berbunbenen Golbftrdmungen bie Durdhe
Tegung ber nafirlichen Wechfelturfe, weil, fo lange bie Bars
ga [ung ber Banlen, begiehungdmeife analoge Lorlehrungen
oe8 Devifenverfehrs bejtehen, die Wedyfeltur)e nur innerhald
ber verhdltnidmiRig engen Sdyranten der Goldbpuntte fidy be-
toegen Wnnen, Aber bad Band mit hohen Warenpreifen wird
immer  mehr ®old abgeben milffen und immer grbferen
Sdywicrigleiten bel ber Aufrechthaltung jeiner Wedyjellurfe
begegnen. In biefer Lage war Oefterreich-1ingarn bereits or
oem Striege. Jm Sriege hat der natiteliche echfelfurs feine
@eltung bbllig verloren, weil fowobl ber Oolbausgleith als
oud) ber freie Warenverlelr aujgehdet Haben,

Uber im Frieben fommen biefe Momente wicder sur
Wirtung, unb gwar sunddft bad Warenpreisverhiltnis, Die
aufgehobenen Golbaudgleihsgefehe mwerben bie wenigften
Erie&fi‘xﬁtcnbcn Staaten bald nach bem ﬁ’-ﬁlﬂ:en@@luﬂe mwieber
in Straft jefien finnen, weil bas Disagto {hrer Wakhrungen o3
urmbglidy macjen wird, bie Barzahlungen aufyunehmen. Sie
toeeben nut, fo toeit [uz Binlinglich Golb Haben, es Eenﬁ?eu
fonnen, um burd) Golbausfule einen Drud au; bie MWech|el=
furfe ousjuitben. Oefterreichellngarn wicd in olge Ded ges
tingen ®olbborrates, mit dem e8 in bie iyriebenBmwirtichaft
cintveten wird, am wenigfien fich diefes Dittels aur Lermine
Derung bed Disapios bebienen Wmen,

ber o8 ift dberhaupt nicht geeignet, bie Wiihrung
bauernd toieber herguftelen, benn bei den enormen Summen,
die ber MWarenimport gu Hoben Preifen im Berein mit ben
iibrigen Berplichtungen an bad Ausland nady bem Sriege in
Unfpruch nehmen wicd, wicd der ®olbfdial nirgends einen
bauernben Uusgleich bilben rnen, fo wenip er ea librigens
bor bem Strieg vermodite. Die' Golbwanderungen bilben
imnmer nur einen Heinen Teil der gum Nusdqgleidh ber Bahe
lungsbilony benbtigten Summen, Den weitous groferen
flellen bie Wertpapier-Emiffionen umd «IBanberumngen unb
lonftigen Ean%!unb Purgfrijtigen SPrebite. Oefterrcidielingarn
wird grofe Werpflicdhtungen and Ausland gu beden Haben,
bie aus der Beit vor dem Kriege fomie aus en wihrend bes
Rrieged new aufgenommenen Schulben flammen, unb folde,
Die aud bem Warenaudtoudhanbel fortlaufend entjtehen
werden, Fiiv bie erfteren mag durdy eine arofe Muslanbs.
anleihe, dle audh bie Sonjolibierung ber von den Regierungen
und Privaten im Rrieg aufgenommernen turafriftigen uss
lanbganleifen umfoft, vorldufi geforgt werben Ponnen, obe
woll man nidt iiberfehen dar » baf Milliarbenanleihen im
Hudland nad) dem Sriege Peine leihite Sache fein merben,
ba alle Stanten mit ihrem eigenen Stapitalbebarf genfigend su
tun haben werben, gang a ¢jehen von ben gewif nicht uns
mittelbar nach bem Striege au borertben Untipathien ber jett im
Stampfe mit uns jtehenden grofen Kapitalmichte des Weftens.
Gher werben Sredite fiir grofe Robftoff= und arenbeslige ers
langbar fein, bie wir aud dberjeciihen Lanbern brauchen
werden, So weit diefe in ber Lage unb Bereit find, unfeven
Warenbebarf ju beden, werben fie uns aud) Srebite ges
wifren, ba wix fie ja fonft nicht begiehen funien, wobei freis
lid) auch der Umftand  fich geltend ntachen wird, baf bei ber
grofen Sonfurreny aller Linbder um iiberfecifdhe E&ub[tnfﬂ:
iene einen Borfprung Yaben werben, welkdye in der Lage fin
thre Begiige mit geringerer Rrebitinanfprudnehme zu
sablen, Cine (ErIclugte:ung werbe
tidhtig Dervotgehoben Bat, bie a
gelber bieten, bie im
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: angelammelten Audmanbderers
tiege nidit ju und gelangen Fonnten,
Weniger mich auf ben @gport unjeres Befifies an auadlins
bll’dj:n' Wertpapieren u rechnen fein, da er allau gerfplittert
und feine Gefamthdhe nidht grof genug ift, um bei ben unges
heuren Summen, um bie 3 & I}aﬂb‘lugl wird, farfe Wirfung
itben gu Wnnen, Wir werben alfo in ber erjten Beit nadh bem
Strieg mit grofen Sreditfdmierigleiten au lampfen Haben,
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Staaten werden bald nad) bem Prie
bie Miingparitdt bi
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er gangen MWelt gefunten unb nicht nur die
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ba3 ®olb felbft einen Hbkhe
Bare ift und eine zwat auke
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Stoaten werben bad  grifite Gewidht darauj legen, ihre
Wedyjelturfe au ftabllifieren, und zwar mit einem moglichf
geringen Agio im BVerhdltnis ju jenen Weltmichten, tweldye
ihre 2Bdhrung im Srieg relotiv iutaft Balten tomnten, un
ba3 finb bie Wereinigten Staaten und England. Diefe wer
ben nady bem ﬁrie? wieber weit mehr al3 intermationald
Wihrungsftanbard in Betradit lommen ald die Meine
neutralen Staaten, beren Wilrungen nur borilbergehend
infolge ber Kriegdverhiltnifie gegeniiber den Iriegfithrenber
51&:&:1: unb bem ®olb fiberwertlg gewotden find, England
und bie Berelnigten Staaten find auch bie grofen Nobitoff
(ieferanten, Mit biefen und mit Deutidhland, mit dem uns
bie groten Warens und Sreditbesichungen  vertniipfen,
mitfjen wir unfere Wiihrung mdglichit ins Gleidgemidht u
bringen traditen une 7u biefem Bwed unfere Warenpraife
auf bas bott nach bem Srieg fidh einftellende Niveau in
Gintlang bringen. Je enger unjere wirtichaitliche Verhine
pung mit Deutfchland ijt, defto leichter wird und bies (1es
lingen, u. gwo. einecjeits baburdh, baf uns bei joldh enger
wittidaftlicher Bertniipfung Dentidhland iiber die Sredit-
jdymicrigleiten B8 Unjange himwechelfen wird, anberfei‘s
weil bas erweiterte Wirtjchaftdgebict uns bie fusbehrung,
Sntenfivierung und Spesialifierung unferer Broduftion ers
mbglidien with, weldye erforberlich find, um unfere Warens
pre?e auf bag Niveau jener Léinber herabjudriiden, weldie
oie Eraeugniffe ihrer infenfiven und jpezialifierten Betriehe
auf bem grofen Weltmarlt abjufegen vermdgen und mit
benen wir gur Bermehrung unjeres Grports in Sonfurrens
Iteten milfjen,
o vertniipfen fich all die vielerdrterten

Hriebendwirtithaft miteinander, Die
abgabe, bie Wicberherftellung bes

T'natéhausdhalt, bie Hebung bder
tenfivierung und Ausbehnung be
terung bes Wirtihaftagebieted durd) ben Sujanumen|dluf
mit eul‘d;-Iunb, ber Abbau ber Preije, bie Stabilifierung
ber Wechfelfurfe und ble Wiederherftellung ber Wahrung,
fie alle finb Mittel und Stationen auf bem IBege, um Land
und Lol nadhy ben ungeheuren Opfern und Laften des
Strieges einer neuen vollsimi tichaftlichen Bliite entgegens
gufitbren, RNur wean und in bem Maf, al8 dasd Lanbd wieber
reid) wich, reidher al8 e8 por bem Strieg tar, lann es ges
(ingen, bie Teilprobleme biefer profien Yufgabe, bon denen
die Wieberherjtellung ber Waheung ein jebr widitiges bars
frellt. ju [Ben. Der Glaube, daf piefed Blel burd) einjeitige
und gewaltfome Mittel, mwie es 3. V. cine amangdveife
Derabbriidung des JNotenumlaufes wive, dle zur STredits
unterbindung und Berhinberung ber Gnifaltung ber Pros
bultion filhren milfte, geldft mwerden tinnte, ift ein irriger,
[ Spaven unb Arbelten, das ijt die Lofung ber Bufunjt.
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