das disagio bes Goles,

Der  Genevalfefretiir Der Defterveidifchs
amgariidien Banf bat in der Donnerstag:
jitamg auf die beachlensmwerte Eicheimmg
ymgewrefer, die fidh in etutgen QLinbern ald
dolge  Der Sriegdfonjunitur Herauspebilbet
bat, nimlich ouf bag Disdagio dez Goldes. Die
Notenbant von Sdveden nimmt Giold iibers
‘[;;umt mdj_tl,: unb bie ?gﬁzﬂ bon Gpanien [Bit
€6 nur mit elivem fediSprogentigen Didagio
e, et langer Jeit Takt es fich Gngland
o fhtveve IMiibe foften, den Sherlinghura
tn Amerife nicht tiefer al3 etiva svei Progent
unter die Paritit fallen u {afjen, wihrend es
iiber dad weitaus ftarfeve Disagiv der s
Hichen Wihrung in Holland und der 66&5
cinftveilen gur Tagedorbumyg dibergelt. Woer
auch ber ameritanijdhe Dollar ift im nettralen
Curopa - nidht ber Minderbewerturg ents
gangen, unb jeinem Disagio n Shanien, o
Dcfombese et iapemmi b et

onbere | i rafion 0

Man empiindet e8 in bem SLéndern, in
benen fic) ein Golddidagio sunreift infolge bon
Crbortitberidiiiffen eingeftelit fat, feimediwens
burdjans _al3 roltswivtichaftliden Borteil,
und der Tiefftand bder fremden Wibhrumgen,
bie in ber Schweis ausnahindlos mehr ober
minder unter dev Yaritit fteben, wird bort in
exfter Linde alg eiit ernftes Hinbernis fiir den
Frembenveriehr angefeben, der in ber 8i3
befanntlid) eine nambafte wtrfri:ixarﬁﬁcbe e
fhigt, ba er cine groge Hotelimduftrie, zabl-
teidhe
nehmumgen alimentiert. Wenn fich dem Y-
[anber eine Reife nady Tirol ober Bavern um
fo vieles billiger ftellt al8 eine Tour in die
Sdiwely mit den Hoben Wedhielfurfen, wird
ihm bie Wahl faum jdwer fallen. Mber dad
| Goldbizagio ittt nodh viel weiter, Genan jo
| wie nicdvige Wedifelfirrie eine At Crport:
priwvie  baxftellen, Die  Deifpieldiveijfe in
Spanien der Ausfuhr von billigen Baumwoll=
ivaren,
idrbedich war, o eridwert wmgetehrt ein
bober Stand der Wedhielturfe den Export ded
betreffeniden Ynndes, Solde Slagen find benn
audh) fdhon i der

fathodert, tm Yudland farmr mehr fonfirvvens-
iibig ift, AL3 cingiges Meittel gur ABGiTe fieht
man in der Sehivets Ddie miglidite Niedrig:
haltug der Exportpreife an, die nidt fo Hod
jeitt Dinfew, bafi bas Yuslamd nodh immer,
[irol Der n fhen ﬂiaiutafnd-{mns, feinen
Borbeil in  Dder Aujredhterbalbung  jeimer
Hanbeldbegichungen mit der Sdwelz fehen
mitfte. ber die Willigkeit hat ihre Grengen,
und wenp ble Valutabiffereny nidt emige
wevfige Progente, fonbern einen exheblichen
Brudytell der Fabhura félbit ausmadst, mii

oft genug tief unter BHie Gejtehungsioften

Ware berabgeganrgen werdest, un nod einen
Gzport 3u emﬁg’fﬁn. Jn ber Beit nadh

rend

Sricdensfchiug, w ber altmihliden
Wiederberftellung - diwes  ‘infernationalen
Hendelsverfehres wird Diefen Verhdltniffen,
die Die Wedpelfuric mit fich bringen, wefents
lich) bibere Webeuwtung ald jebt sufonmmen.
Mt der normaleven Gleftaltung der G- und
Ausfubroerbilinifie werden fich natiicfich audy
bie Wedifelturie * dhritteife tvicher fhrem
normalen Stand nithern; aber e3 ift jetst jchom
flax 3u fehen, weld) Hobe Wichtgleit etner
mogluhit  Baldigen und mbglichit traftigen
Wieerbelebung des Erports nady Beendigung
Desd  Srieged Dbeisumeffen ift. BVon Dbiefem
Gefichtdpimet aud verdient bei und bie Vor:
beveitieg Der Wicberauinahme desd Crport=
pefciftes fpesiell in jenen Brandjen, dfe nicht
auf ben Jmbort von Fobitoffen angeiviejen
find, gang befonbere Beachtimg. ;

Dad Disagio bdes Golded in manden
tindern, Begiebungsweije die Ueberfiille an
Jablungsmitteln, wenn fie aud) durd) Gold
pedectt find, 'Gat aber nod eine andre Be-
Peutung. Sdon i yorigen Jahre Lat man in
AUmerifa exnithaft bon diner Inflation mfolge
bed iibermifigen Buftvomens bon Gold aung
Suropa gefprodien, bad man Feinedwegs nei
ungemijdjter - Freube fabh, da wan  dicfe
Plethora bon gelbem Nietall ald dic Hoipte
adlichite Urfache der Steigerung der Waven:
breife in Ymerifa Hehvachtete, Sn biefem Bus
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fammenbang ‘wurde aud) borr der Moryan-
aruppe, die bis aum Eintritt der Vereinigres
Otanten in Den frieg de Cutentelanber
rinangiell unterftitbte, Hei jeder newen Anleihe
an England oder Frantreich davaui verwisier,
baf} e8 fiir bie amerifanije BolBwirtdhait
entihieben borteilbafier wive, fil) Guthaberr
im Muslande su berjthaifen ald die Gholp-
emiubr nocdh) mefhr 3 jteigern. Seit ber
Sriegderfldrung ber Vercimigten Staaten hat
lich bie Situation allerdbingd mwefentlidy vors
ichoben, BanpHadlidh infolge der Mirdfubye
amerifanijhen Golbes m:dg , fo Dafj jelt,
e aus emexr an fpaterer Stelle utitgeteilten
Neww:Yorfer Meldung berborgeht, in Anmeride
bereits Mafmahmen ur Gindimnumg be
Golbausfulic in Yusjicht twerben,
Run [aft jich aber fttt‘flld'}ﬁ Beftreiten,
i S R S b
wenn ber 1

inbeftiert fwerben fann, aud) bie leber-
fiillle an @old afd gémittel ol8
Inflation angefehen werben. St toeiterem
Sinne Fiegt dle Situation Fnlih in England,
wo nan gleidifall fiber Inflation Wagt, de
bort wieder aus der erfeblidien Steigeruny
bex %ﬁ;ﬂbe@m {%gtmmﬁf. Bei
e, firo anfesn

fie in Den Drei Jahren bon Gnde Nk 1914
big Cnde Juni 1917 ym 321 Millionen Biunbd
Etéﬁ%ﬁ'ﬁgrsﬁﬁﬂw bt eaigﬁge%thgg
en e DY, i
bielfadh um Blofe Banfvedite elt, bie
siwedd Beidy von Sriegdanleihe einge:
EMt mmd?‘n tn ift aber anm% ;n @nagm
er Sdhed ebenfo 1ibliches: gy
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