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Bur Wiederherfellung unferer Valutia,
Bonr Dr. Alfren Treidl,

Wiener Giro- und Naffenvereing,
ppent Rabhmen einer Nntrittsrede,
anaminifter Dr. . Spikmiiller bei
Uebernahnie jeines nemen MAnited die Beambens
daft jeines Mefjorts begriile, und Ddie ans
idbeinend nur ben unmmittelbaren Mufpaben ver
ftaatlichen Jinanzverwaltung qalt, fopte et
Minifter die Gefamiheit der Brobleme au-
fammen, bie der Staat und Dbie Vebolferung
Bei und und in allen frieafitbrenden Stoaten
im fommenben Frieben au [ofen haben twerden:
ante Wirtidaftdpolitif aur Er.
moglidung éine8 rafdien Criaked dber im und
durdh den Srieg berbrauditen Sapitaldgitter
und eine ridittge Soaialpolifif Dbet
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nenien filobe. Audy die beutihe BValuia letbet
unter gleidartigen Erjdeinungen, unb England
fonnte dem drofenden Disagio nur durdy groge
Ynleiheoperationen und Effeftenverfdnfe in ben
Bereiniaten Staaten Einbalt gebieten. MWie

[ wenig aud bem Sursdjtande der Valuta allein

| Reidwes

ein Sdlup auf die innere Wirtidafistraft eined
Staates gegogen terden famm, ergibt fidy Bei-
fpiclaweife daraus, dag bad Hickifde Phund ein
gio gegeniiber der deutihén Mart hat, obgleid)
gewify niemanb bei aller Betwvunderung file die
unqeahnte Widerftamdafraft bdes fiirkijden
jeine ‘wirtihoftlide Padit al8 Der
Seutichen itberfegen begeidmen miicbe.

i it biefes, aus dem einjeitig auf Einfubr

[ id)

allen Mabnahmen der BermBltung und efege |
gebung, um die LVerpflichtungen gepen Staat

unb Algemeinheit ben twiabrend bdes
ftattgefundenen UMnpruppiecungen und ers
idhicbungeit in der ofonomiidien Struftur der
Aevdferung anyupaijen,

3 mag nun  in manden finanaiell un.
aeidhulten  Sreifen  ein  gewified  Eritaunen
herborgerufen haben, daB der Minilter an bie
Spite feiner NWusfibrungen bie Mieders
Berftellung unferer Waluta gqeftellt bat, bda
gevabe diefe Hrage felbft in ben benfenden
&diditen  einem berhaltnismdfia geringen
Verftandniffe Begoqmet und audh beute nodh
pielfadh al8 cine den unmittelbar beteiligten
Sntereffenten  borbehaltene - Fadhempelopenbeit
angefehen wird. Die Verbreiterung bder Ere
Ferninis ber Widkiafeit biefer Frame, ber Urs
fadhent, die fie im $Sriege aufrollen TieRen und
ber Methoden ihrer Lojung ift um fo widitiqer,
als fie nur Bet verftandnisboller Mittvirfung
ber Bevolferung geloft werben fann. n bden
langen Syabren, bie feit Durdifitbrung  der

PValutareform FHE aum AuBbrudy bed Hrieges |
oie |
breite Wevolferuna dad Weriberhalini8 givifchen |

hatte tatiadiidy fie

perflojfen Iwvaren,

inldndifdher und audldndifder MWaheung bie

aftuelle Bedewtuny berlorert, Vei und und in
allen ‘:J:'mbm:n nit nmrhuqter E!}a[hrumt )¢
tventen fich tn normalen Beiten bie furfe Hir

bie HablungSmittel bes Anslandesd nur inner- |
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halb eined qgeringen ©piclraumed um bie
Miinaparitat, die fih aus Genidt und Fein-
aebalt  der berglidenen Mahrunadeinheiten
eraibt; man Fauft nur jo lange auflonbijde
Bablungdmittel, al8 e8 nidt vorteithafter ijt,
Gold in ber eigenen Motenbant au belheben und
at Babhimgsamweden in bad Ausdland au  bers
fenden, und man verfauft nur fo lange aug-
[andifdie Bablunpdmittel, a18 e8 nidht borteils
bafter 1ft, fih im Wusland hierfitr Gold qeben
au Iaffen und diefed im Snland an bie Noten-
banfen au berfaufen. Gelbjfiverftandlidy qilt
die8 nur im Borfelir awijden inbern mit
Golbwidhrung, au benen iebodh alle in BVetradt
fommenden eurobdifden Stoaten nehoren. Bei
ber Preisbildung fiir auslindiide Bahlunas-
mtittel wirfen Anpgebot und Nadfrage in
aleicher TWeife wie bei jeder anberen Ware. Die
Lerihiebunaen in Mngebot und Nadfrage find
der Musdbrud der iemweiligen Rohlunagsbilana,
dag ift bes8 Berhiltniffes bder falligen Ler.
oflidhtungen und ber fdlligen Forberungen Hes
Snlanbe8  qegenitber  dem  MAusland.  Bei
natiitlidhem Rauf der Sadhe tviirben fich anch
in {riedensseiten umamterbrodiene Sdimanfuns
gen bei der Preifbemwequng der auslindifden
Sablunadmittel, ivenn audi, wie anacdeutet,
im geringeren Umfang, ecqeben : um biefe ausau.
jdilicken, wirft in normalen Verhdliniffen bie
Bentralnotenbant ein, inbem fie burdy Mittel
ber E3fomptepolitif bie Nadfrage nad
Bablungdmitteln bed eigenen Randes im Nuss
[onbe bebt (ein  Hober inlindiider Jingug
hafft Anreiz filr den [mport auslindijcher
anlageiudiender @elder), ober umaelehrt durd
iire Debifenpolttif dad Mnaebot bon
fremben Rdhlungdmitteln fleigert. Sn Mrieqs-
geiten milffen jebody) alle diefe ausgleidhenden
TMomente in ibrer Gdnge weafallen oder dodh
jefr verringert werben. Dasd Gold with aud
wohlberfténbliden forafam  auriids

Griinden
gehalten und in ben fellern der Notendant auf-
geftapelt und nur in den dringendilen FKallen
an bas YUusland obaegeben; Liermit fallt die in
normalen Beiten gegebene Bejdranfung  der
Sdmwanfungen durd) Goldberfendung iweg. Ein
Unaiehen  der Dislontidraube wird aud Riids
fiditen quf bie Volldwirtidait unterlaijen und
ilede aud foum in der Lage jein, wahrend ded
frieged einen Rapitalimport au ermigliden:
benn obgefeben bon bielen aibeten @riinden
braudit man hierbet nur on die ftrenge Pandels-
itberwachung Get den neutralen R[inoern jeitensd
Englands aut denben, um eine foldhe Moqlichleit
ald m oifen anjchen au fonnen. Die wide
tigfte Eeilpalt, die Handelsbilany, wird wibhrend
bes Srieges injolge der fteigenben Einfubr und
bee geringer werbenben Ausfubr paifiv; anbere
Boften, insbejonbdere Transporte, HFremben.
berfehr, fuswanderergelder, Binfen und Divis
denden bon fapitalSanfagen im  feindliden
Muslanbe, bleiben ausd, Turs, der gejamie Vers

nidt, fonbern beridight fidy ftetig guunauniten
per friegfubrenden ihre gange
t  naturget Hrieqgsnots

irtidhalt den
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aeriditeten Sandelsverfehr wdhrend bed frieges
7 eracbenbe Pifwerhidltnid  #oifden  bem
Pedbarf und dem Borrat “an  andlandifden
Robhlungsmitteln der Hauptgrund fiir einen
veridiledterten Stand unjerer BValuta, fo toirfen
dodh aud) amdere WMrfaden mit; jo bor allem
bie BVermehrung bdes Notenumlonfed, " ober
tiditiner nefaat, bie Meujdaffung bom Geld
infolae des ftarfen Giterverbraudies duvdy den
Staat. Wenngleid) dasd auherurﬁgufﬁrﬁe G-
acdbnis  unferer frieqdanleihen -bie flaatliche
| Finansverivaltung intwer toieder in bie Rage
|verfekt, ile Boridiiffe an bdie Notenbank
writdauaallen wumd damit einen grogen Zeil
der aqudpegebenen Mofen in StoatSiduio-
umautoandeln, 1t bodh Die
Menge bder im DVerfehr Dbefindliden MNoten
aejticqen: und ofme auf bie den Gegenftand
biclfader theovetijier Grorterungen bilbenden
Bufammenhinge ndber einsuachen, fann gefant
werden, baff bie Menge bder umlaufenben
| Noten einen gewiffen Einflul auf beren Be-
| wertung auditbt. Sm_allgemeinen Détoirft eine
joldhe Geldvermebrung im Julomimenbang mit
ber Sinappheit der Iaren eine Efhdbung bes
Preisniocausd und beeinfluit biermit oudy bie
Betwertung unferer Valuta im Auflonde, ba
man bdort ble geringere inlanbijde Sauffvaft
unferes @elbes mit in dad Nallitl aicht; mit
einer fitr den Sonfunmenten FfifDharen Riid-
|mir5um bebeutet wiocder der ber[diledberte
Sursitond unferer MWahrung im MAuslande eine

-

| Berbeuerung - der Einfubr und damib eine
| weitere Erbdhung  Dded  inldandifden Preise

niveans. Den nolivendbigen Abbau der Preife,
pen ber Finanaminifter aol8 Gegeniftand ber
ernften ©orge ber Megiernmg Dbeseidinet Hat,
| feien wir bofier im innigften Bufammenbhang
| mit  bder Volutafonae fehen; obne  folden
Ubbau der Mreife Fonnen twir aber nidht hoffen,
bag widitiafte Friebensprogramm, Anipannung
aller Wirtichaftsfedfte aur CEratelung hodfter
Produftivitdt, au vervirflidhen, bda died eine
erhibte Sowfumfraft ber eigenen Beoslferung
boraudfest, die nur bei  ermdfiatem Preis-
nibeant benfbar ift. @8 bebarf daber Feined
toeiteren Nadpoeifed fiir  die Notwendiofeit,
jebon mwiabrend bes fNrieped barvauf bedadt am
jein, biejer Erideinung ded ieigenten Werled
Emé-[%in-hiitﬁer Rahlunasmittel anf foften der
inlanbdifdien @eaenmabreneln  entpegenaufeten.
Sorafdltiofies Saughalten mit ben aAur Ver«
fitouna  ftehendben  aunglénbdiidhen  Bablunagse
mittelit und allen fenen @iitern, bie aur us.
fubir aur Verfitaung ftehen, Uebereignuna der
durdy biefe usfubr ertvorbenen anldndifden
Sablungémittel an eine Jentraljtelle (Debifen-
sentrale), um fie im allpemeinen ntereffe
fitr unentbehrliche und notwendige S¥mporie
au permenden, und BVerhinderung ber Einfuhr
aller iiberfliffigen, nuir bdem Qurudbebiicinific
bienenben Nviifel — find die Mittel, die durdh
eine Jethe bon gerade in [ehter Reit ergangenen
Verordbnungen  erqriffen ioucben. England
fdritt idion bor Nalresfriit nebit dber Bornahme
avofier  Unletheoperationen basm,  feinen
reichen. Velit  an oudlindijden Wertpapieren
Au mobiltiieren und dem neutralen Fuslande
au perfaufen, win Gierburdy ben Sucdfland ber
E:_g;nen Wabrung  im Andlanbe Fréftiaft au
ugen: e i

lirierung feines auslindiiden Eifeften

| PMonat sember  eine  dbhnlidie  Deftands.
aufnafuie  eingeleitet. Mle diefe Makreneln
mogen L im  eingelnen falle au  erbeblichen

’:'.I‘c-_"%ni1{':-5‘{?;1::11;1911 privater Nntereffen  fiihren,
fie find aber bom Standpunft der Gejamdbeit
unentbelrlich. Diefe wund dhnliche WMahregeln
retben audy nod) durd) geraume Reit in die
fommenbe {ricbenSaeit Hinetnreidien - miiifen,
wm bolle WirFamfeit ausiben su fonmen, benn
| ber Cintritt be8 Friedens miifite, twenn der
| Barenverfehr fidy felbit itberlalien Bliche, eine
| weitere Verjdiledsiterung  unfered BValutaftandes
iﬁrnmm, ba enigltend in der erften Heit ein
| auBerovbentlich ftarfer Vebarf an ausdlandiiden
Produften, insbefondere Robitoffen, einer vers
haltnismiifiia aeringen Quantitit von Yushube-
produften aepemitberitehen tird. Wud) bie not
lrcuhlnq Berringerung des Notenumlaufes muf
-I?I’.‘r iyricdengieit  borbehalten Bletben: eine
| tntenfive Pilene bdes bargeldlojen Bablungss
rverfebrs wihrend be8 RKrieqes wird dle Hiersu
erforderlidien Mafreneln auferordendlidh eps
leiditern, ba Bierdurd) bie @ejafren von
:;:pfuJ\ahan.-f-usrnnnen, bie eine Verringerung
ped Motenumlaufes unter Umftdnben BHetvor-
rufen  fonnte, bejeitiqt oder bod)y erheblidh
pemilbert twerben fonnten,

__G8 fehlt jedody auch nicht an folde Stimmen,
bie Ddie dwenwdinfeit  der MWieberheritellung
unlerer Wolinta ableugnen: vor allent ivird
sarauf berviiefen, dafy i bem Didqaio  ber
etgenen Wsagoung cin Sdul aeaen die Einfubr
nelepen Der einem en Holljal pergleid.
bar jel, und dak wm vt Bierin aleidieiti

eitte aufer ivorberung Der
f erblicen fei, Da ber Wi ih
odbulfte tm HUnslono Lilliger
wenn der DVerfaufer

e
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m holben $furditand
dien Valuta giehe. Nn pcdvifjem
it bred au, dodh nur jo lange, aléd nidit
fiir bie inlanbifchen Prodbuftions.

ot berertd bor ':Dlurmtcr;

enominen; aud) bet und twourde im |

mittel und Nrbeitzleiftung: entiprediend ge-
ftiegen und bamit der Musnleich gegeniiber dem
Ausland berpeftellt ift. Dies ift nun in den
Fricafithrenben Rdnbern proftenteild bereitd er-
folat; iiberdies ift das Arqument von redi
aweifelhaftem Wert, wenn man Bedbenlt, bab
wir fotooll twihrend bed fHriened al8 aud) lange
Beit madhy Fricdensidlui trog aller Be-
ihrimfungen ein jobr ftarfed Ginfubrbeditrfnis
haben twerdben. Cin anbered, gerade bon det
agravijdien Seite nidit. felten borgebradited
Wrqument befant, daR die Schulbner al§ joldye
ein ¥nteveijfe an einer entwerteten Aabrung
hoben mit Riidfidt auf de Erfiillung three
finfen  und  Kapitalriidzablungdoverbindlid)-
friten und ebenfo der Probugent im  Hinblic
ouf das holhe Breisnivean. Diefe auf den erjten
Blid redhit beftechenden’ Mrgumente tparen jodre-
lang bie bemofratifdhe Plattform ded agrarijdien
@itbend und Weftend ber Lereinigten Staaten,
nadibem fie fdhon in bem amerifanijden Biirget-
frieq eine verbimanidvolle Rolle gefpielt Hatten.

Wber audy obne aleidy ber duBerften Folgen
#t_pedenfen, bie fidh aus der praftijdien Hanbe
obung bdiejer @rundidbe ergeben muiffen und
fib jo oft jhon ergeben haben, ldft fidy Deren
Unriditiqfeit leidht eviodgen. Die nbinger
diejer Anidauung iiberfehen ndmlid), daB ber
Gchuldner nidt tmmer der fdubbediirftige, ither-
Diftete bauerlidhe @rundbefiger iit, fondern bdak

arh) Hie grofen, mit frembem
fapital  arbeitenden  nternehntungen
Ghulder fimb, und Daf Der pejdiidbinle

Glaubiger nidhit tmmer der® anpeblidh feined
Edhupes bediirftine Nabitalift, fondern audh der
fieine Mentner und Spareinleper ift, ber jeine
Eriparniffe in  etnem firverainglichen TWerts
mbier ober in einer Sparfafie anaelegt hat;
peiter verqeffen bie Derteidiper bdiefer UAn-
ibmuung die ftetig fteigende naahl bder auj
Sohne ober Gehaltdzablung Anpetviefenen, die
naturgemdl unter einem fjinfendben Geldivert
am meiften leiden, NAud) das Hnterefie Des Pro- |
genten am hoBen Preid it fein unem-
pefdiednttes, denn er tveif gar wobl, baRy an- |
fnltend Hobe Pretfe bdie Critorfung des |
Sonfums, die Grunblage jeder Majjenprodut- |
tion, perhindber» o verlodend o8 jdliehlidy fiir
2 Auslapmd fein miifte, den Tiefitand Dder
Baluba s benitpen, um fein Sapital tm Inknd
aaulegen und etoa inldndijide Efieften billig
au eriwerben, fo ift e3 eine alte Tatinde, B
unfichere Bolutaverhilinifie ein qroes Hinber-
s fiir bie Heranjichuny frembder fapitalien
find, Dicie Hemmung ber Napitaleinfulyr allein,
bie wir nerade nad dem friege fir wunfere
wirtifafilide Entidlung bdringend brauden
rerden, falt viel jdiverer ind8 Gewidit alg die
fletren vovidberaehenben Borteile, die fich viel-
[ridht etwa fiiy einzelne Erporteure und Pro-
usentenn aud einer Valuteenttvertunag erneben
Eonmen. S¥n dem Augenblid allerdings, tvo dasd
Tusland feben wird, dal twir mit dem ganien
Feichtum der und aur Berfiipung ftehenden
wittichaftlidien frdfte daran arbeiten, unferer
Paluta 1Hren vollen Wert au verleiben, in diefem
Meqendlid allerdbingd wird die Tatfade ded
tiefen Sursftanded unfere Demitbungen fiic
beffen: Sebung ecletdtern; denn dann wivd fid
s Sapiteldanlage judiende usland beeilen,
im Tertrauen auf bdie einaeleitete Befferung
unferer BValuta Den nodh beftehenden nicdrigen
Stand unicrer frone aur Unlage feiner Gelder
ausjunithen. Die Mittel und Wepe aur dauerns
bent Serftellung  ber  bollen Werlheftdndigleit
imferer Baluta find biefelben, dbie unferem pes
fomten Wirtfhaftsleben filr bie fommenbde
friebengseit vorgeidricben find: Wrbeit und
Sparen. Arbeit tm Sinne ber hidhiten Aus«
niifung aller unferer produftiven Rrdfte, und
Ebaren in dem Sinne, bafl wenta verbraudt
witd und bak miplidhit biele brobuftive Gditer
gefchafien und annclammelt werben, deren Be-
nitguna abermalsd eine vermehrie  Eracugung
etmonlidt;
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