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Uorfdylag

sur Requlivung der dferreid)ifdyen Voluta ohne
Inanfprudmahme des Credites.

Jn jeinem Crpojé iiber bdie beabjichtigte Baluta-
requiivung fagte der Finangminifter, bdbaf, toollte man
fich nicht entjdliefen, die BValutajchrwantungen durd) Ein
fithrung ber Golbwabrung zu  Dejeitigen, man  untex
Umftanden in die Bwangslage fommen fonnte, mweiterd
ungedecfte Rapievzettel 3u emittiven, was in normalen
Seiten nicht wohl moglich fei.

Auch) im Polenclub degd Reidhsrathes joll ber Finanz-
minifter die Nothoendigleit der Cinfithrung bder Gold
wahrung mit der Hinweijung auf die Gefahr begriindet
haben, baf eine Werthjteigerung des Eilbers und bamtit
eine voltdwirthjdhaftlich jdhabdlide Werthjteigerung bderx
ojterreichijchen Valuta eintveten fommnte, und aud) hier
hat er behauptet, daf derfelben mur durd) Vevrmebhrung
ber Noten begegnet werden fimnte. Da nun auj biefe
Weife die Controverfe, ob Goldwibhrung eingefithrt rerben
joll ober micht, auf ein genau begrenjted Feld eingeengt
wurbe, jo trete id) hiemit ben Nadhoeid an, Dap bie
Curgjdwanfungen ohne Cinfithrung der Golbd-
mahrung, ohne Audgabe von unbededten Stants-
noten und nidht nur ohne Velaftung der Finanzen,
jonbern bielmehr mit Gewinn fitr die Staatzfafjen jofort
befeitiget werden fonnen. Eine Audgabe von Staatdnoten
ird zwar in's Auge gefapt, aber nur eine Ausdgabe bon
pol({fommen mit Golb bebedten und jeber-
yeit einlddbarven Roten.
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Dag Problem wird in der einfadhften Form geldit,
pamit die vorliegende Frage in feiner Weije mit Neben-
dingen complicit werbe, und ausd bdiefem Grunde wird
auch auf bie in meiner BVrodjure entwicelten Vorjdhlige
nid)t eingegangen, weldje die Jrage der Valutaregulitung
in einer umfaffendeven Weije behanbdelt.

Wethode der Cursfirivung.

Der Rormalcurd  unferer Valuta joll nach den
Negievungsvorihlagen fich jo ftellen, pafy 10 fl. 6. .
pber 20 RKronen gleih 21 Francd find, wornad) dasd
20 Francajtiid fid) auf f. 95238 bewerthen twitrbe.

Demnad) follen fiir Rednung bder Regierung an
den diterreichijdhen Virien jederzeit Francd gefauft werben,
wenn fie unter obigem Curje fteben, und der Anfauf
fortgejest werben, bis der Curd von 9H2 erveidht wird.
€5 jollen dagegen, jobald an einer Hiterreidyijdhen Birje
pag 20-Francitiic itber 9.52° jteigt, jo lange fiir Red)nung
per Megierung Francd verfaujt werden, bid der Curd
auj 9.52° {inft. Cine nod) genauere Firirung rviirde
moglhd) jein, wenn bder Curd nady 100 Francd notivt
miirde, twobei der obige Novmaleurd fidh) mit 47.62 aug-
briifen wiirbe. €% wiirde bann der Untfauf von Francs
bis jur Crreidhung bde# Curfed von 47.61° fortgejest
und der Werfauf eingeleitet, fobald bder Curs iiber
47.62 jtiege.

Damit tn Berbindbung Eonnten aud) gewifje Staats-
faffen angemwiefen werden, gegen eine Pramie von 1 oder
2 per Wille Francd gegen bfterveichifhed Geld 3u ber-
wed)jeln. Ein BVevwed)feln ohne Pramie Eomnte aber
nidyt ftattfinden, weil in diefem Falle bie franzbfijdhe
Baluta zu ofterveichijchem Gelde exhoben witrde.

Die Nebenfrage, ob man die Nelation nad) Francs
oder nac) Mart beftunmen joll, ob jie nadh ber Regierungs-
borlage befttmmt werben joll, und ob nidjt, wie i) dafiir-
balte, eine langjame aber fjtetige Hevabjepung unjerer
Baluta, mindeftend big zur Varitdt von etnem Gulden
bjterreichifcher Wabrung mit etwa wet Francg, ftattzu-
finben batte, joll hrer nicht exdrtert rerden.

Coident ijt, dbap bdieje Operation unmbglid) zu einex
Belajtung der Finangen fithven fann, weil dazd Gold
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gefauft toirb, wenn e3 billig fteht, und bverfouft, wenn
s fteigt.

Gvident ift ferner, baf bdie fitr biefen Rwed mehr
audgegebenen Noten nicht unbedbectt und nidht unein(osbor
find, weil der genaue Gegenwerth in franzofijchem Golde
m den Kajjen legt.

Eoident it ferner, daf bdiefe Manipulation eine
Regulivung ded Geldftandes [(ediglih nad) volfewirth-
jehaftlichen Beditrfnifjen herbeifiihrt, und nur unter Vorans
jebungen, unter welden aucd) bieNationalbant
unbegrenzte Mengen von RNoten ausdzugeben
beredjtigt wdre, eine Permehrung der
Stantdnoten ftattfdnbe.

Die Aufbringung der Wittel jur Durdfithrung
ver vorftehend erivterten Operation.

Man  befiivchtet nur eine Werthiteigerung unjerer
Baluta und diefer ift durd) Hinaudgabe von Noten zum
Behufe der obigen C‘pvmtiun ohne Ginjdhrantung . auf
einen Vetvag zu begegnen. Nur darf man nicht franzofijcde
Noten oder Gilber, jondexn nur franzdiijched Gold an
jhafien, begichung@weife ed muf immer Vorjorge getroffen
1 'tﬁun pa Der Worrath an franzojijchem ‘J%nnftmtm poer
Silber chebaldigft gegen effectived Gold verwed)jelt tird.

Dad Gejet vom 24, Degember 1867, R-G.-BL 3
vom Jahre 1868, & b al. 3, geftattet eine Mebrausgabe
bon djterveichijchen Staat8noten unter der BVorausjepung
ber Bujtimumung bder Legislativen beiber Reidyshiliten.
E2 fann aljp die Crmadytigung zu obiger Panipulation
im verfafjung@magigen Wege exlangt werden.

Unter gewohnlichen ‘Q':\l[]fi[miﬁul und wenn nid)t
bejonders einjdhneidende Umitdnde auf den Curs unjever
Wibhrung etmwivken, ift ein  Betviebsfond von  einer
Million m neu emittivten Noten, welde nur in ob-
erwabhnter Wanipulation zur Ausdgabe
gelangen ditrfen, ausdreidgend, wm jedem Sinfen dex
20-Francdjtitfe zu begegnen. Aber in auperovdentlichen
Fallen jtebt nihtd dem entgegen, daf wir aud) 50 und
100 Millionen in Dbdiefer Weife emittiven, und wir
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maden auf Dicf Weife das Gold um
Werthmejjer inDeftevveid) ohne Aenderung
un]u er Baluta.
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2 Anbders verhielte fich bie Sacdhe, wenn iwir einem
Steigen bes Francd entgegenzuwivfen Hatten, wenn
unjere BValuta finfent rofivde, und wiv aljo nidht Papier-

geld ausdazugeben, foudern BHeveinzunehmen Batten,
um den Curd auf 47.62 feftauhalten. Haben wir frither
jhon Gold erworben, jo ift bid gur Crichdpfung Der
Goldvorrithe der Rerfauf von Gold gegen diterreichijdhes
®eld au bewirfen. €8 miifjen baber die m diejer Dperation
ervorbenen @oldmengen ebenjo thejaurict bleiben, ivie
porher bie Noten unveraudgabt blieben. Aber dariiber
binaus muf ja aud) vorgejorgt rerden fonnen.

Da entjteht nun bie Frage, will man nur eine
Werth fteigerung unferer Baluta verhinbern, oder aud)
eine Werthberminderung.

Junerhalb gewiffer Grenzen, wenn aud) nidt jdhon
bei einem Gurfe unter der Paritat von 10 fl. mit 21 Francd
wdre e8 jedenfalld witnjdendwert)), aud) eine Entrwerthung
unferer BValuta ju verhinbern.

Da jdlage idh nun nod) einmal die Verwerthing
unfjever Silbervorvithe vor, welde vorauziest, dafi wir
vorlaufig aur veinen Papierwabhrung mit gefeblich firivter
Helation itbergehen.

€% wire aljp dbas diterreichijche Silber einzuberufjen,
und dure) Staatdnoten zu erfesen, und ed wdre aud) die
ofterveidyijd)-ungarijhe Bant zu verhalten, die Dectung
ihres Bantnotenumlaufes in Staatdnoten beveit ju halten.
©ie erhielte aljo fiir 166 WMillionen Silber 166 Millionen
Staaténoten, und ez wiithe aud) ihr Vorfduf mit
Staatsnoten beyahlt, tonad) fie die Baarzahlungen —
undmlid) in Staatdpapiergeld — aufzunehmen bitte.

Dag Silber nun wdve ju demonetifiven und dafiiv
®old in frangbfijher Pragung anzujdaffen.

Wenn man nur bdiefe 166 Millionen in Betvadt
aieht, jo ergdbe die Ve nnurﬁuuq eiten Grlog von  min-
oeftend 260 Millionen Francd. Wenn ndamlid) angenonimen
wird, daf dbas unterwerthige Silber DHeute nur mehr einen
(?5'1'11';3 vbon 65 Goldfrengern fite einen Gulden ergibe
(Tabelle 142 ber Materialien ded I E Finangminijteriums)
jo wiirde, da der Franc gleid) 40 Golbfreugern ftebt, fit
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jeben Silbergqulben 15/, Franc ecldft werden, was 270
Millionen Francd bei 166 Millionen Silbergulden exgabe.
Wiirbe nun bie VerduBerung einer fo bvtmr[)l[tc{)m
’?fut{qx Silbers einen Verlujt von 4 Percent verurjachen,
jo iwiirde bie & mmmt[}mm pe3 eingejdmolzenen Silberd
einenn Gxl(pd von circa 260 WMillionen Francd oder von
rund 124 Millionen dHiterveichijcher Gulben nachy bder in
‘m Regierungdvorlage vorgejchlagenen Relation ergeben.
Die weiters nod) in Betvacht fommenben Silbervorvithe
quIun nid)t veranjdhlagt werden, weil fie weit Hinter bem
auriicEbleiben, wasd man afé im freien Umlauj befindlid)
angenommen bat.

€2 ijt nun offenbar, dafi 260 Willionen Francsd im
Werthe von 124 Willionen neuer Goldgulden reidylic)
geniigen tiitben, dag Fallen der bijterveichijhen Valuta
wirfjam zu verhindern, iweil dad nabeju 14 LPercent
unjered gejammien Geldbumlanfes auzdmadyt.

Wir wiicden demnad) durd) diefe Mapregel zwar
aur qcmsltcﬁm Papierwdhrung uhuqcfen fie aber in
boller Werthbeftandigleit echalten.

Diefe Mafregeln find offenbar der Einfithrung der
tf'-‘mIHim[nm in fpatever Beit nicht hinberlid). Die Ver-
wedslung ded Silbers muf Jedermamu ald eine Maf-
vegel erfcheinen, die nur nitglich fein famn. Denn dag
Fallen Ded ©ilbers ift bviel wabhrjcheinlicher, ald das
Steigen und wenn ber voltswirthichajtliche Nupen, unjever
Valuta grofere Werthbeftandigleit zu geben, es redit-
fectiget, eine Anleihe von 2184 Willionen
blog fiiv unfere Reidhahalite zu contra
hiven, fo muf er ed noch mehr geredhifertigt ericheinen
[affen, unjer eigenes Silber felbjt mit einem grofen Ver-
[ufte 3ut vertwerthen. Jnjolange der Erlod bdiejes Silberd
hinreicht, wm bie gewiinjchte Werthbeftandigleit unjerer
Valuta zu fichern, evipart ed und jabrlich mindeftens
neun Willionen Finfen und wiirbe demnad) nicht nur ein
Berluft von 4 Pevcent jondern jelbjt ein Verlujt von
20 PBevcent bald Hereingebradyt jein

€3 mag jein, dafi dic VerduRering des Silbers jwe
Di& brei Jabre in Anfprud) nimmt, aber darauj fann cs
nicht anfommen, toeil die JInanjpruchnabme bes Erlojes
sum Biwecte der Eingiehung von Noten unmiglich in
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naher Zufunit nothwendig werden fann, und aud) bdie
Realifivung der projectivten Anleihe lange Jeit in Anjprud)
nefmen miirde.

Die Wanipulation ftellt fic) aljo alg eine Regqulivung
unferer Valuta dburd) Ausgabe von voll mit Gold De-
dectten Stantgnoten und beziehungsweife Einldjung wvon
Staatduoten mit Gold dar, weld) leptered exforderlichen Falls
purcdh) Demonetifivung ded Silberd eviworben werden joll.

€3 mwiirbe aljo, twenn lestere Mapregel ur Anus-
fitgrung fommen miite, nidht das Papiergeld, jondern
paz gleidhfalld nidht vollwerthige Silber eingezogen, uud
ber Papiergeldumlanf dbadburd) vermindert, dap die Staats-
noten theileife ald BVantdedung in den Kajjen der Bant
thejaurivt miirden.

Grit wenn dad gange unteviwerthige Silber firr die
Gingiehung itberjchitfjiger Moten verwendet wdve, twiirde
die Aufnahme eined Golddarlehensd jum Fwede der weiteren
Cinziehung von Noten fich vedhtfertigen laffen. €3 benft
aber wohl RNiemand daran, dap ecin Fallen unjerer Va-
{uta itberhaupt, oder gar in dem Mafe dentbar wdre,
baf felbft der Crldg unferes Eilberd nicht hinveichen
witrbe, dad Sinfen unjer Valuta unter ben heutigen Stand
aufzubalten. Viel wahrideinlicher ift, daB wir fort und
fort werden Gold faufen und jo unferen Papiergeloum-
lquf vermebren milfjen, denn unjere Valuta wird tmmer
die fteigende Tenbdeny Lehalten.

Die vorgejchlagene Manipulation ift gang analog
bem Regicrungsvorichlage nur mit dem Unterjdyicde, daj
wir dad Curantfilber gany eliminiven. Der Finanyminijter
war niidjtern genug, u erfiven, an eine reine Gold-
wihrung fei nidht zu denfen; bder Einitige Gelbumlanf
wittde in Oejterreich, wie jonjt itberall, in Gold, Silbex
und Papier bejtehen. Nehmen wiv nun nur Gold  und
Rapier, fo ift evident , daff wir dad Silber gegen Gvld
vertanjdjen fonnen, und bap wiv alfo zundad it an eine
nleihe nicht zu denfen braudjen. Jijt bagd BVerhaltnifl von
®old 31 Papier, wie die Erfabhrung lehren wird, nod
nicht dem Bedar] entfpechend, dad heipt, wdre die Hin
audgabe unferegd gejammten Metalled zur Cinldjung bon
Staatduoten nod) nicht geniigend, wm dad nod) umlaus
fenbe Papier auf der Hohe bed Goldes ur feftgejebten
Relation 31t erhalten, fo wird es nocd) immer an ber
Reit fein, durdy eine Anleihe eine weitere Verminderung
unjever Moten herbeizufithren.

i2i=y
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Dad Gold ware zwar nicht u Ojtevreidhijdhem Gelbe
audgeprdgt, aber aud) dag wive nicht nothendig, weil
ja Dag Gold aud) in Barven [iegen fann, ohne bden
Chavafter ber Wahrung wejentlich zu alteriven. Dasd zux
Einziehung von Noten vermwendete Gold wiirde jwar ind
Ausland abfliefen, dbad mwdre aber unter denfelben Um-
jtanden, namlich beim Sinten bed Werthed unjerer Valuta,
aljo bet finfendem Wedhfelcurfe, audh bmm 31 eroarten,
twenn der Plan bder Regierung audgefithrt rwitrde.

Alled dad zeigt, Dap bdie Ausfithrung bed obigen
Borjd)lages in feiner Weife der FHinftigen Cinfithrung
der @olbwahrung prajubdicict, und dafi er unjerer Reidhs-
halfte aud) nad) der Redhnung desd Fintangminifters jahr-
lich 9 Weillionen erjpart. Beigt fich bei ber Ausfithrung,
pafy per Bwed einer vollfommen werthheftandigen BValuta
o nicht erveicht werden fanmn, jo fann nod) tmmer ur
Balutaregulivung mit Goldwahrung gefdyritten werden.
3jt aber bieje angenommen, jo qibt €3 feine Riicttelr
mebr aur Papiermwdhrung, ausgenomien mit wnermep:
lichen Dpfern.

Und dbaB ein Krieg wieder zur Audgabe von Staatds
noten ober Jnanfprudnalime der WVWanf in einer ihre
Solveny bedrohenden Weije fithren wird, ift aufer Breifel.
Weldjem Gejpotte aber wird fid) umuud) audfepen,
wenn e nad) diefen Anjtrengungen gezwungen iwird,
neueclid) jum Papiergeld mit Fwangseurd zu jdyreiten !
gm Jahre 1858 hat bdie Solveny unjever Bant jedhs
Monate gedauert. Will man fiir emen fmavn Raujd) die
Finangen mit neun Willionen jabhrlih belaften? Der
ginangminifter citict den Sap bes WMinijters Etviu, oer
befte Qriegdjchap jei, bei Croffnung bded RKrieges Feine
unbedectten Moten zu Haben. Gr wiivde aber mit weit
quoperem Rechte gejagt haben, der befte wirve, bei Cr-
bffnung ded Krieged feine Schulden zu haben und die
Notenbedung jid) durd) Schuldbenmadhen zu verjdhaffen,
wiirde diejemn Staatdmanne gewiff nidht eingefallen jein.

Wien, PMat 1892.
. dofeph Ritter v, Uenpaner,

Berlog von D, Jofeph Ritter v. Neupauer, Dend von Jojef Sdivarzinger, Wien,
9. Beg., Predtigafic 1,
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Die Valutarequlivung mit Einfilhrung des fHortqeldes iRk cine
Pergeudung des IUntionalvermogens.

Man qeht von der faljchen Anjicht aud, bafy der Courswerth,
pber, wie man au jagen dbflegt, die Kaujfraft ded Geldesd, von jeinem
inneren Werthe abbhangt.

s diefem Grunde halt man Hartgeld fiiv befjer ald Papiergeld
und wer daran weifelt, wird auf jene Veijpiele hingewiejen, welde
bie vermeintliche Gefabrlichtett dexr ‘w‘mwlqvi‘wnlhuhmi erfoeifen uno
weldje durd) das ujtveten eine Agind auj Hartgeld einen Veweid
bafiir zu liefern jcheinen, dafy dad Papiergeld, eben rweil es nicht
auf Metall bafivt ijt, Hejtigen Werthjchwanfungen unterliegt. Man
anerfennt dad vom Staate audqegebene Papiergeld gar nicht alsd
®eld, jonbern exflart ed fiiv eine fdymwebende Shuld, bdie jobald
ald moglich funbdirt, 0. h. durch ein verzindliched Anlehen erjeht
terden joll.

Alle diefe Anjchauungen find faljcd). Geld ijt, wad der Staat
al@ iolches erflart*). Seine Kauffraft ift nur abhdangig von
feiner Menge und Umlaujégejchwindigfeit, pon der
Auspehnung ded Gebieted, woraufed Geltung hat
und vom Gelbhunger, d §h. vom Bedarf nad) Geld, der auf
jeinem Geltungdgebiete auftvitt.

€z ift gany faljch, dap ed eined DVietalled oder joldhen werth-
vollen Stoffes bedarf, um dag Geld nur iiberhoupt fir die LWerth-

YMumerfung. Rojcher, Syitem ber Voltswirthichaft, 18. Auilage,

S. 283, evivabnt, bap Wrijtoteled der Meinung uneigte, Dag bad Geld nur
mn' menichlichen Gefesen berube, pag aber nur mluluha‘ und hmnfhbuu
Dinge fich bazu eignen. Xenopbon bielt bas Silber Fur Verwendung alsd Geld
geeignet, weil es nicht vermebrt werden fonue. Daf ed nicht vermebrt
ernen faun, ijt e anndberungdweife vichtig, unter Umijtanden gang
unrichtia. t’illun bicie Anjchauung Xenophond Dberiihrt um ‘"’“utuhut

bea Geldes, e3 dbarf nicht wil(Eiihvich vermehrbar jein. Dad natiiv
[1che mmmml* der Werniehrung bei DHarvtgeld ot aber mmbm burd
bad gejeplihe Hinbernifh dexrs \mmlmnm bei Staatdpapiergeld unter
pifentlicher Controle. " Daf nur der Staat etivad 3u Geld zu machen ver
mbge, lehrt jchon Montanari und pas ijt ganz zweifel(og dort vichtig, oo
ber Staat jich jchon 1I].1ll bag embryonale Stabiunt hinaud entwictelt Hat.
Wenn Rojcher dic Wejenbeit deg Geldes bavin fieht, bak es eine
allgentein Deliebte LWaare jei und die jtaatliche nexr Eulmmn jeiner Solu
tiondtraft nur zur Vollendbung ded Vegriffes Gield hingutomume, jo iit dag
fitr heutige BVerbaltuifie fchon dedhalb talich, weil der Staat tn Geldjachen
amm nuy i\u‘wmvlw fondern auch ald@ Theilnehmer am Giiteruntjop aud
chiaggebend ijt. Dad Hinzufommen diejer Unerfennung war ein ,wmrtum
nn»- leberiegen diejed Glenented bder ftaatlichen nerfemmung b3 3ur
fchlienlichen Cutbebrlichfeit des Metalles ift die Vollendung der Natur
Ded Gelbed
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bemefjung geeigenichaftet zu machen und wenn das aud) wabr wive,
o wdre e3 nod) inumer nicht nothwendiq, jened Metall auch deshalb
ald Geld auszumiingen. Wollte man den jeweiligen BVerfehrdmerth
eined bejtimmten Gelded nad) cinem jogenannten firen TWerthmefjer
vequliven, jo fonnte man aud) den Preis von Edelmetall Jelbit, aus
gedbritckt i jenem Gelde, zum Werthmeller madhen und braudte
man darum nod) nidht die nationaloftonomijd gangy
ungeredtifertigte Vervgeudung jidh zu Sdhulden
fommen zu lajfen, das Edelnetall der JInbdujtrie zu entziehern.

Wean qibt zu, dap nur die Menge ded Gelded feinen Werth
bejtimmt, tabelt aber am Papiergeld, daf e3 willfiihrlich vermehrt
und dadurc) ver Marft in Vermwirrung qebradit werben fann. Wan
jagt, bem ‘Papiergelde fomne man micht trauen, nur die Vanknote
allein fjei als ftellvertretendes Geld zuldfig, weil die Vermehrnng
ver Bantnoten nicht willkithrlich ftattiinden und weil die Vank, nicht
aber ber Staat, controlivt werden fonne.

Alle diefe Anjhanungen, welde das Hartgeld dem Staats-
papicrgelde vorziehen, find, wenigitens fitv unjere Beit, falih und
wifjendjaftlihe Dogmen, deven Unbaltbarfeit unjere Jeit volljtindig
flar gemadyt hat.

Dap dad Metall, weldhes dem Gelde innewobnt, auf dejfen
velativen Werth gar feinen Cinflup fat, beweift eine gange
Reibe von Eriahrungern.

Das Hartgeld ift Geld und latente Waave ugleig. €3
tann niemald tiefer finfen, ald der Vetallwerth. Aber der Vefiter
von Staatdpapiergeld, weldjer cine Staaténote und auferbem bden
entiprechenden Werth an Ebdelmetall hat, Hat mehr, ald der Befiber
von Hartgeld. Dev Vejier eined 20 Mart Golbdjtitfes fann damit
nicht mebr faujen ald mit einem Reichdidhasichein aui 20 IMark
und wenn eé in einem Staate evlaubt wdve, fich gegen Demoneti-
firung eined Goldftieted namlich durey Fladhjchlagen eine
Staatsnote im jelben Betrag ausdfolgen zu lafien, wdrve jeder ein
Jdarr, ber e& nicht thite, denn dad demonetijivte Metall famn er
vevwerthen und s bleibt ihm inmmer noch genmau der Geldrwerth,
pen exr frither Datte.

Ebenjo ware jeder ein Narr, der etwa eine Guldben-Staatdnote
und 11/, Gramm Feinjilber ablieferte und fich dafitr einen Silbers
gulben ausbezablen liefe. Wie thorvidht aljo ijt der Gedbanfe, bdai
alle Vefier von Geld dad thun jollten. Davaus folgt, daf die
Seldleute nur deshalb davauf dringen, daf Goldwibhrung eingefithrt
werde, weil jie glauben, dag €3 Andere fein werden, die ibhnen Fu
ibren Staaténoten dagd Gold geben werben.

Dartgeld ijt gar nidhts ald eine Staaténote, welde ald
iibevilityjigen BallafteinegewiffeMenge Edelmetall
mitidyleppt, die zmwar berjeit aufgehort hat, Waare 3u jein, die
aber darum nicdht Geld ift, denn nur die Gigenjdhait, daf etwas,
wad immer es jei, ald gefebliched Bahlungdmittel cuviivt, madht den
Begriff des Geldes ans und dieje Cigenjchait fann evfahrungsgemaf
aud) dem werthlojeften Stoffe verlichen werdben. So wie man bdie
Cinjmelzung einer Miinge als Demonetifivung des betveffenden
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Metalled bezeichen fann, jo fann man auc) die Auspragung von
Metall 21t Geld als eineDemervcantilifivung bonWaare
bezeichnen. Hartgeld durd) Staatspapiergeld eviepen, Dheipt nichts
nbdered, alé bdas Edelmetall fjeinem wabren BVerufe, ald Jndu
ftriewaare ju bienen, tviedergeben, und ijt die einzig richtige Fi
nanzpolitit.

Harvtgeld ift eine Anweijung auf eine gewijje
Menge Waaren oder Leiftungen, die auf ein Stiid
Metall gedrvuctt ift, und Papierqeld ijt eine gleiche Ammweijung,
welche auf Papier qedrudt ift. Véan erbalt aber, wenn nidt
ein Ueberjchuf an Geldb vorhanden ijt, fiir beide Anmwei-
fungen qleichviel Waaven. €5 it nur cine Fragederduferven
Auajtattung des Gelbdbesd, mwenn ein Land fid) ded Hart
gelbes erfreut.

Was man von der Einfithrung von Hartgeld an voltdwirthidaft-
lichen Vortheilen evwartet, @Rt fich dadurd) nicht erveichen, it jid)
aber durch Verfajjunagsrecht und Gejepgebung mit gany gleidyer Wirkung
fitt Dartqeld und Papiergeld erveichen. Die Vermehruag vder Ver-
minderung des nationalen Gelded allein ift volf2wirthjchaftlich wichtig
und darauf fann die Regierung bei Papiergeldeiveulation viel ficherer
einirvfen alz durd) udmiinzung von Hactgeld. Daf bdiejed fich
automatijch pon Staat 3u Staat in's Gleihgewidht mit dem Geld
marfte febt, it feinedweqs ein Vorzug vor Staatdpapiergeld, pa der
Papiergeldjtaat vielmehr gegen die Hartgeldjtaaten 1m Vorthetl ijt,
wenn er fich bie Madht, die Civculation zu regeln, erbalt. Aber
wenn aucd) alle europdijdhen Staaten untereimander in etnem gleichen
RVerhaltnifje jtitmden und feine widerftreitenden ofonomijchen Jnter-
effent hatten, wdre ed immer noch viel dtonomijcher, dieje Anudgleichung
pure) Ginjchrantung und Ausdehnung des Geldbumlanfis an Papier-
geld, ald durch Umpragung 3u evveichen, weil die Regulivung ded
Geldumiaufes durd) andeve Wittel als die WVrdgqung bet Papiervaluta
fich mit viel gevingeren Koften und weit jdhneller bemertjtelligen (apt.

Die Geldwirvthihaft muf nad) gany unewen Gejepen geregelt
terden, jowobl national als international, und died flar’ zu macen,
ijft Aufgabe diefer Schrift.

Man neunt die Staatduote ecin Schuldbocwment und jpricht
pon einer jhwebenden Schuld, wie auch in der That die oiterrveichi-
fdhen Staatsnoten threm Texte nach Bejtandtheile der jdhmwebenden
&duld find. Allein dad ift nidht richtig. Die Staat3note ift Geld
und qang ebenjo vollwerthiges Geld, wie Hartgeld. Dagegen allerdingd
ift bie Bankiuote Hhalb Geld, halb Schuldjchein.

Sie it Geld, foweit der Staat ihr die Cigenjchaft von Geld
perleiht und injolange fie diefe Eigenjchaft hat. Sie ijt Geld, jolange
und injoweit der Staat fie fiir Geld amzunehmen exflart und befiehlt,
und filr die Dauer bed Privileginmg Sie bhat injoferne und info
lange die Cigenjdait als Staatépapiergeld. Da die Vant aber unter
gewifjen Vorausdfjepungen bdurd) bdie Banfacte die Noten einzuziehen
berpilichtet ift und dieje mit dem Crvlofchen ded Privi:
legiums die Cigenjcdhaft, ald Geld 3u dienen, ver-
licren, fo muf bie Ginlbsbarfeit fichergejtellt fein. Ter Staat, als

])1'.
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oberfter Gldaubiger aller Staatsbiivger, alé der Urquell alles Credits,
verr ber Cinfimfte von 1000 MWeillionen*) bie ein Sapital von
20 Milliarden reprijentiven, fann iiberhaupt nidhts jehuldiq fein, und
wirtd Schuldner, und inzbejondere Auslandichuldner, mur durdy die
diction, daf er Havtgeld audgeben miifie, und dap dieje Ver
pilidhtungbei Papierqeldwivthichait nur geftunbdetjei.

Der Staat hat eine Verpflichtung beziilich des Papiergeldes nur
m dem Sinne, dafy er e3 midt auker Cours jeent darf, obie ¢3
purch ein Geld von gleichem Wmlauizwerthe aut exfesen, aber er iit
niemalsd verpflichtet, 3 einguldjen, jo lange er es nicht auper Cours
jet. Das Vertvauen in die Bant qeht auf deren Sdbigteit, die Noten
mit wicklichem Gelde einjulojen, daz BVertrauwen in den Staat auf
pie Aufrechthaltung der Annabme desd Papiergeldes an den Staats-
caffen und auf eine gewiffe Vejdhriinfung ded Umlauies.

Daf Staat3papiergeld feine Schuld ift, Deweift ber Umitand,
daf Das oiterveichifche Rapiergeld, obroh! unverzinglid), itber pari
jtebt, und Niemand geneigt ift, dafiiv dag zu nefmen, rworauf die
Staatéuote [autet, namlich 11! o Gramm Feinfilber biterveichijchen
Geprages. Ein Shuldjdhein fann niemals iiber pari jtehen. Die
biterreichijche Staatsnote jteht aber iiber pari  und man fann fich
fitr eine Staatdnote mehr als 11! s Gramm Silber und die Prige-
fojten Eaufen, da3 Beift, man fann, wenn der Staat die Miinzjtatten
nidht in Betrieb fest, fitr den angeblihen S uldjdein
mehr haben, ald daz, worauf er [autet Gine jolche
Werthjteigerung ift bei Geld moglich, nicht Hei Sduldtiteln

Die Ausgabe ven Afjignaten, Vanfozetteln und uneinlbsbaren
Bantnoten war nur verhangnifvol, wenn der Geldumiaus paburch
ploglich) und wiederholt jtart vermebrt wurde, wenn die newen Gir-
culation@mittel unbemerft in den Mavkt emaejchmuggelt ourben und
der Staat fel(bit dann dbie Annabhme an Aahlungsjtatt verweigerte,
um eine ungerechte und verderbliche Geldbejchaffung von vorme iu
beginnen; fie war verdberblich, wenn Parvtgeld und Papier-
geld nebeneinander, und zwar im Weberfluf, curfire
ten, weil dann bad Hartgeld und damit das barin ftecfende todte
Rapital ing Ausdland wanderte.

Dagegen curjivt, wie bdie Hiterreichijche Miinzaejcdhichte bemwetit,
Dartgeld und Papiergeld gleichwerthiq nebeneinander, wen n nidt
mebr Geld im Lgnde ift, ald der Marft braudt. Dieies
Verhaltnip jtellt fich auch bei gewaltjam veranlafiten Stirungen
durd) Rreidrequlivung wieder fer und ez ift THhorheit, wenn Diefed
Gleichgewichtsverhiltnif erveicht ift, durdh frampihajted Juriiqreifen
auf Hartgeld neuwe Storungen hervorurufen, nur um neuerlich per
alten Verlodfung fich anszujegen, bejonders da diefe verderbliche
restitutio in integrum mit unermeflichen Kojten verbunden t, um
pen verlorenen, aber unniiben Nibelungenjchat surittzufanfen.

Dejterreich ift das einzige Land, weldhes die wabre Natur ded
Beldes aug der Erfahrung fenntn gelernt hat und s will aus diejer
Crfahrung nidyt flug rerden.

Unmerfung. Oefterveich-Ungarn ald ein Ganzed gevedinet.
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Das Geld fann duvdh) Emijfion von Staatdnoten willkiihrlich
vermebhrt mwerden, ob Hartgeld im Umlaufe ijt oder nicht. Gine NHe-
givrulm weldhe die Macht hat, ohne oder gegen den Willen der Yeqis-
lative Staaténoten audjzugeben, fei dagd nun verfajjungswidriq ober
nicht, fann davan dadurch nidht verhindevt werben, daf bag frithere
Paptergeld abgejchafft und Hartgelt mit Dlutigen Tpfern ein-
gefithrt wird. Aber diefe Opfer find dann vergeblich gerefen, weil
unter jolchen Umitanden dad Metallgeld neuerlich ausrandert. *)

Dap aber bei einer Lapierwahrung der angenommene ideale
Werthmefier zur Regulivung dez Geldbumlaujes aud) dann bdienen
fann, wenn Paviergeld allein Wmlauf Hat, mufp jpdteren Aueinan-
perfesungen vorbehalten werden.

2. Urladyen, wodurd) das Geld im Umlauf erhalten wird.
Einflup des Staantshaushaltes.

™

Dagd Geld war wrjprimglid) eine autonome Cinvichtung ded
Handeld. JIn der altejten Beit fonnte der Staat darauf qm‘ feinen
Gmflufy baben, weil dagd Geld feiner Natur nach Erfindbung der Kauf-
fewtte gewefjen fein muf. Je mebr aber der Haunbel zunahm und bon
geregeltenn Geldverhdltnifien abhangig wurde, mufjte bad Vebditrfnif
entitehen, dap der Stant bdie Vollwerthigtert des Geldbesd pritfe und
beglaubige.

So lange man dad YLegiven von Metall nicht verjtand, geniigte
bie Wage, um die Richtigleit der Jahlung fejtzujtellen. Aber bald
ﬁl[itt firl) mtm‘quu[ﬂ'. Vetrug ein und da entwicelte fic) dasd Ve-
bitrinis, daf der Staat daz Geld zum Weindeften pritje. €3 1t nicht
wabricheinlich, daf der Staant Anfangd fiir eigene Hecdhmung Geld
pragte. Der Kaufmann Hat obue Jweifel, wie dad nod) heute gejchieht,
paz Metall geliefert und gepragt zuriicerhalten.

Allein der Cinflupp bded Staated auf bdag Geldwejen iwurde
immer machtiqer und in Fallen der Noth quiff der Staat ur Geld-
verjchlechterung. Gr entnabhm dem Gelde einen Theil jeines Mietalled
und liel ez fiir volliverthig wieder in Cours jepen. Wenn man auf
ben wahren BVeqriff ded Gelded Nitctficht nimmt, wonad) jebt offenbar
bie ftaatliche Veftatiqung obne das Mietall jehon fitr fich allein
geniigt, win etwas zu Geld zu madien, und der Umlanfswertlh) ded
®elbes fchon dadburd) volliq gefichert ijt, daf bder Stant dbad Geld,
wenn e3 auch verjdlechtert i, wieder fitv voll zuviiknimmt, jo
liegt in der Thatjadhe der Mitnzveridhledhterung von
Staatemwegen noch fein Unvedt und haben wir heute jowohl
in Deutichland ald i Franfreich verjchlechtertes Geld, namlidh) dad

“ln'mmum Die (iberale Varvtei pbroobl jie ‘»u qhup erin ober
wenigjtens Miitichopferin der ‘uu.mI::L\l‘nuni.mlm*l in Lejterveich 1war,
it mt Deven lmmum Wabricheinlich Fithlt fie, bag jie \cn Booden lHlI’Ll
nern wiifen vevlievt. Arither, da fie ded politiichen Uebergemwichted 1111-.1 3u
jein_gloubte, war jie mit Staatdpabiergeld “umminu‘un Jept aber hoit
fie, durch Mitctlehr zum Havigeld den Staat in wivthichaitliche Abbangig-
feit zu Dringen und auferparfamentaviich zu bebevvichen,
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Silbergeld, das nichtd weniger als vollwerthiq ijt, aber unter dem
Borausjepungen, unter welden verichlechterted Gield aud) in dltever
Jeit vollfommen berechtiget war, auch Heute mit Recht ald leqal
angejeben werben muf. Offenbar aber muf Geld, weldem man
eimen Theil feines inneren Werthed nehmen founte, obne bdap e
parum den Geldwerth einbiifte, diefe Cigenjchait auch dann bebhalten,
wenn ber ganze innere Werth heraudgenommen
wird, was man audlaugen nennen foinnte. Aber dad vevjchlechterte
Geld der friiheren Jahrhunbderte litt an vielen Gebrechen. €2 wurde
namlich die Vericdhlechterung dazu beniit, um dag Geld zau vers
mehren, e3 wurde die Thatfache der Verjchlechterung gebeimgehalten,
von Einigen 3u ihrem Privatvortheil ausqebeutet und johlichilich aud
vomt Ctaate die Wiederannahme bder veridylechterten Miinzen ver-
weigert. *) So betrieben war die Verjdhlechterung gemeiner RBetrug.
Ditte aber der Etant bad gewonnene Metall verfauit, jomit vers
werthef, ohne die Circulationsmittel 3u vermebren, fo wie es Der
Verfafjer beziiglich ded biterveichijchen Silbergelbumlaujes vorjidldgt,
jo wdre weder eine Storung am Marfte eingetreten, nod) hatte die
Manipulation in Vetrug auzarten miffen.  Vor Allem mufte die
Berjdylechterung von allem Anfange bifentlich befannt gemacht werden,
woraud fid) von jelbjt evgeben Détte, baf die Nitknahme nicht ver-
weigert werben fonnte. Dasd qejchalh aber in dlteven Seiten  uicht
und gab den Wifjenden taujendiiltige Gelegenbeit, dag BVolf zu
betriigen. Cin Beijpiel von Miimzverjdhlechterung wird ans der neueften
Jeit behauptet. Man fagt, dafy, als die Franmzojen Fini Milliarden
an. Deutjdhland zahlen mufpten, deutiche Banfen fort und fort, und
gegen den frither bejtandenen Handeldqebraud), die neneften und voll=
werthigften Miingen zuriicthielten und bdie alteften und abgegriffen=
ften Miingen twieder n Umlauf festen, wodurd) Deutichland einen
bedeutenden Gewinn machte und bden Frvanzojen thatjachlich
wenit man den Gejammbumlaui in Betvacht zieht vevjchledhtertes
Geld zuriifgab. Die Mitngverichlechterung der friiferen Jahrhunbderte
war um jo verderblicher, al3 zahllofe groffe und Eleine Potentaten
bie Wiinzhoheit hatten und fein fejtbeqrenited und weited Geltungg-
gebiet fiir gewifie Wihrungen beftand, wie Heute.

Joun aber ift e flar, daf dag Geldwefent lingft volfommen in
die Hinde des Staates gefommen ift und es fehit nur nod) die Ueber-
seugung, daf bas eingige vationelle Geld das Staatdpapiergeld ohne
allen inneven Werth jei, um den Staat gang sum Herrn  bed Geld-
und Creditwefend zu madgen. G2 ftellt jich dann das Geld ald eine
Unwetjung auj eine gewifje Menge von Waaren unbd Leiftungen dar,
beren Gejammimenge mit Nothwendigleit in einem beftimmten Ber-
hiltnifie sur Gejammtmenge ded umlaufenden Geldes fteht.

Dabet fommt nod) in Betvacht, dap dag Geld auch aur  Ab-
ftattung der Steuern dient, und daf bdie modernen Staaten enorme

¥) Unmertung. Bei BVeginn ded 30jabrigen Krieges hat auf Lorid)lag
bed Fiirjten farl Liecitenitein eine Geldverichlechterung ftattgefunden, bdie
au_grogen Betviigereien mifbraucht wurbe, aber bas Werderbliche (ag
nicht in ber Geltvevichlechterung, fondern in der Jvrefithrung dexr Solbaten
und fleinen Lente.




Einfiinfte baben, welde mit Nothrendigteit den gefammten Giiter-
umlauf in ihren SKreislauj ziehen, daher offenbar alled Geld ijt, womit
man Steunern bezahlen fanmn.

Auch founte nur diefes Staantsqeld DI i jede Vauernbiitte
bringen, denn was fann dem Vauer eine lebenbdigere Ueberzeugung
pon dem 2Werthe, einer Miinze oder eined Staatz{heined gemwdbren,
alsd Wm} per Steuermann fie in 3abl 1:111 nimutt.

Das Geld jpielt fodann nur eine allgemeine RNolle, welde
fitr einen bejftimmten Gebraud [LDLl Private einem werthlojen Stoff
verleiben fann. Wir fenmen die Abonnentenfarte der FTramivay, Ddie
Spielmarte, -die Speife- und Biermarfe und viele andere Amveijungen
auf bejtimmte Betrage, Waaven und Leiftungen. Weshalb jollte dex
Staat nicht Papiergeld in Umlanf jeben ditrfen, wodurcd ex
get wiffermafen Handelumjagmarfen fitr den ge-
jammten Bevfehr jdafit. Daf dad mit aller Sicherbheit gejchehen
fann, beweijt die tmlxg:ulm[m Lejterveichs in ben leBten jiimjunds
awanzig Jabren. Tad CStaatdpapiergeld hat fich jo eingebiivgert und
joldhes LVertrauen erobert, daf die Viirger und Vauern fic) davon
nicht trennen wollen und mit ganz vichtigem Jnftincte der Marvotte
nationaldfonomifcher Dogmatifer und commiffionzfungriger Venken
Wiberjtand entqeqgenjesen.

)

3. Die Bildung des internotionalen Werthes enes befrimmien
nationalen Geldes,

De ""‘th[} eined btltlllllﬂull nationalen Gelded im internationalen

‘&'rfclm‘ ift gany unabhingig vom inuneren Werthe der Milnzen, welde
im Umlaufe {ind, ober mwelche durch bdie ftellvertretenden Echeine,
Banfuoten, Staatdnoten 2. rveprijentivt werden. Ter Veweis dafilr
liegt tn Der Milnqefchichte der lepten Jahre. Der franzdfijdhe Silber-
franed gilt um 40—>50 Procent mehr, ald er nach feinem inneren
Werthe qelten jollte, ebenjo bdie deutiche Silbermarf. Dagegen gilt ber
oitecreichijche Silberqulden, obgleich er nach berfelben Relation von
Silber au Gold audgeprdqgt ift, wie die deutjche Marf vder der Frame,
nur um civca 1520 Procent mehr, ald er nac) feinem inneren
Werthe qelten follte. Die Ojterreichijhen Moten haben gar Feinen
imneren Werth und qelten dboch ebenfobiel, wie bjterreidjifchesd Silber.
Dejterveichifches Silbergeld fteht zwar Iludl itber dem &ilberwoerth,
aber ¢s ift lmrcrlm‘tthig gegen franzofijhesd oder bdeutiches Silber,
pielleicdht teil die Gefabr befteht, daf i‘.cftcnu:c[) feine gefammten
YNoten mit Hiterveichijdhem Silber einldft und dann die Eilberpragung
frei gibt, ober fitr Staatdredhnung Eilber pragt, bis dad gemiinzte
biterreichijche Silber auf den Werth von Barrenfilber fintt, wabr-
jcheinlich aber, weil Dejterveich nodh) nicht volfswirthjchajtlich jo ent-
widelt 1jt, um 40 Francd Umlauidmittel auf den Kopj zu braudjen,
wenn Deutjchland 109 Francgd braucht. *)

; *) Unmertung. Man jchast den Gelbvorrath in Franfreich auf 238,
in Deutichland auf 109, in Dejterveich ouf 40 Francd per Kopf. uele
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Cue Silberbarre im Gewidite eined Kilo wird im Werthe um
20, 30-—40 Brocent erhoht, wenn man franzbiiides, Deutiches oder
ojterreichijches Silbergeld dbaraus prigt, je nach dem Silberpreid zur
Jeit der Auspragung. Wer aber gepragtes Silber einjdhmilzt, verliert
davan im felben Werhaltnijje, obichon die PBragefojten minunal find.

Bei Gold verhilt fidh die Sache feit 1878, wo fich bie Golb-
wibrung allgemeine Geltung zu erringen anfing, anbers. DVad Um-
pragen von Gold der einen nationalen Lragqung in Goldmiinzen einer
nnderen nationalen Prdaqung fann einen minimalen ®ewinm pder
Berlujt ergeben, aber er ijt mnie jo aujfallig, ald bet Silber. Die
Urjache davon ijt feine andere ald die, da B Die Goldbausdypri-
gung frei war, die Silberpragung aber eingeftel[t.*)
Aus diejem Grumde Hat fidh die Nelation awijchen Goldbmiinzen des
eiment und des, andeven Landed nie erbeblich bervdandert, wabrend fich
bet Silber wnd bei biterreichijcher Wiahrung fdpeinbar unectldrliche
Werthe ergeben.

Das beweift 3u Gendige, dajy ber perhaltnifmagiqe Werth von
®eld verjdhiedener Linder jid) nicht nach dem inmeven Werthe Der
Miimzen vidhtet,

Wean fijtive die Golopragung in den Goldvalnuta
ftaaten und ¢é werden ebenio heftige Sdhwanfungen
per Valuta in den einzelnen CLandern auftreten, wie
jie in Defterveich) vorfommen.

Wir wollen verjudien, den internationalen Werth der Valuten
ju ertlaven. Das Geld hat in unferen Staaten einen bon ber Gefes
gebung der eingelnen Lander abhangigen Gebrauchswerth. Gin roick
liches internationales Geld entiteht nur dann, wenn mehreve Staaten
untereinanber dem Geldbe der einzelnen Bertragsitaaten vollig qleich
berechtigten Umlaui geben.

Sehen wir davon ab, fo hangt der Werth bes Gelbes, 3unddit
i Jnlandsvertehre, ab von der Wenge des Gieldes und feiner m-
laufsgeichivindigteit ecinerjests und der NMenge der Trandactionen, die
mit Geld audgeglichen werden. 3t die Menge des Geldes feftitehend,
jo hangt der Werth im Geltungsgebicte ab von der Menge der Um-
jae und von der Schnelligfeit des Geldumlaufes, mit einem Worte
von allen jenen llmjtanden, die ein grofered oder geringeresd Begehr
nad) Geld ervzeugen. €% ift bier, wie iiberall im Taujd)vertehr,
Angebot und Nadhfrage entjcheidend. Bei groperer landwirthichaft-
lidger  Fruchtbarfeit, qriferer Augvehnung  bder Unternehmungen,
jallendem Gredit, Amvachien der Staatdausgaben, Buviictqehen jenex
vaudelstednit, die geldipavend iit, wadhit der Werth ded Geldes im
Yande, wenn ed nidht vermehrt wird. Wird dad Geld eingejperrt, aljo
ver Umlauj verlangjamt, jo wird bdag Geld theuerer, Steigt der
Gredit und bejdhleunigt fich dadurch der Umlaui, jo it bie Wirtung
diejelbe, ald ob bas Geld tm Lande vermehrt wiirde.

Sdiasung ware nur in einem  veinen LPapievgelditante anndbernd qenait,
ba die Menge der Emifiion befaunt ift und nur die Menge der zeritorten
und jonjt auger Civculation getvetenen Noten unbefannt ift. Auper Civen
lation getreten warv 3. B. die Wienge ded Baargelded, dad nadh dem ITode
Ded Cardinald Simor todt liegend anigefunden wucbe.




Y

91s demjelben Grunde hat bie qrofere oder gevingeve Gleic)
mapigteit der Fdlligkeit der Forderungen einen grofen Emflup auf
bent Geldbebarf. Meit 100 fl. tomuen 10, 20, 100, 1000 Aahlungen
von 100 fl. tm Jabre geleijtet werden.

Hobe fich “die durdhjchnittliche Civenlationdgejchwindigteit ded
Belbed in einem Lande auf dad Doppelte ohne Abjtromen von Geld,
io wave das in Beziehung auf den Werth bder Mingeinheit gleid)-
bedeutend mit einer Verdoppelung ber Geldmenge und ez wiirde der
MWaarenpreid auf das Doppelte jteigen. L"tm ®eldfrife oder Credit-
frife fann bdie entgegengefesten Folgen nach fich ziehen und mmmw
wirfen, als ob bie Menge ded Geldesd fidh verminderte.

Die Vermehrung der Geldwicthjdhaft, de Ausdehnung ved
Bmwijchenhandels vermebrt aud) den Gelbbedari. Die Naturalhvivth-
ihait wer in Oefterveidh im Jahre 1848 nocd) vorherrjdjend. Seitbher
hat fie Deinabe gany aufgehort. Die Geldlohne itbermiegen, fjelbijt
ber Bauer Dat alljabhelich einen qrofen Geldverfehr und jehr viel
madht & aud, ob bauerliche Miihlen, biuerliche Branntweinbrennereien,
Bactereien im Hausbalte fich erhalten oder eingeftellt werdben. Der
Awijchenbhandel vermehrt die Tvansactionen, jomit auch den Vebdarf
bon Geld.

Bizher war immer mue der Julandverfehr verjtanden. Wenn
nun aber ein Staat awd) nod) mit auswictigen Staaten Handel
treibt, fo mufy das Geld nicht nur dem Juland3vertehre, jondern
unter Wmitanden aud) dem Audlandsdverfehre dienen. €3 werden
bann mit jener Vienge Gelbesd, die wir ung ald unverandert denten,
nicht nur die inldndijchen, jomdern auch die auslindijden Trans-
actionen gany oder zum Theile beglichen, und entjteht darvausd etne
Bermehrung der mit diefem Gelde vevmittelten Wmjate itberhaupt,
obne dafy jonjt ein Factor, der auf den Geldbedari himwivkt, ent-
geqengejeten Einflup bhitte, jo entjteht ein grofever Vebary an Geld
dicjer beftimmten Auspriagung und dadurd) jteigt e3 im Werthe und
biefer Ginfluf ift es, der am meijten auf die Wechjelcourfe einwirkt.
Diejer internationale Wechfeleourd nun fann zu fehr Hohen Dijfe-
renzen amwachien, wenn die Menge je bed nationalen Geldmlaufes
per verjhicdenen Lanbder, weldhe unteveinander Handel treiben, unver-
andert bleibt. S der That haben wir die itberrajchende L_ud;ciuung
vor 1uns, dap die diterreichijche BValuta einent fehr hohen *'L‘vrl]ivlwuré
hat, der in einem Hartgeldlande mit freier Pragung nie zum Bor-
jehein fommen fanu, aber audd bet und nicht aujtveten wiirde, wenn
die Silberprigung frei, vder der Staatdvermwaltung bdie Vermehrung
der Staatdnoten gejtattet wdave.

Durc) den Auslandsverfehr aber werden nicdht blos voriiber-
qv[mm Wmijdke, die fich bilanmziven, Derbeigefithrt, jondern es ent-

"[mmlhum Die Conjeaueny der Theorie bed Verfaijerd von der
Statit bed (m[“\umlmmﬁ ware, daf dad Agio nichtd anberes ijt als der
L‘:~ul1wlm111. perjtarft duveh den Umitand, paf ber isﬁclhnhlluh Dlmh G-

epung Ded Harvtgelded duvch Bapiergeld theilweife mqw:l iit. Der BVerfafjer
mmnu an, da, wenn mebrere Staaten mit veiner Giol mmnmm unter
einanber vereinbaren wilrden, pie Golbaudpragung au jijtiven, dev ? Wechiel

courd genau die Natur unjered Silber- pder Goldagios annebnien unod auf
10, 15, 20 Procent anmwachien wiicde.
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jtehen gewijjermagen Verjduldbungen bes ecinen Landed an das
anoere, weun lebteved ein ober mehrere Jahre hindburd) mehr exportict
alé importict. Dad it eg, wad den internationalen Sourd der ver-
jchiedeneit Landedwdhrungen dann beeinflufit, wenn die freie Lragung
oder jonjtige freie Vermehrung bder Circulationdmittel nicht Dejtebt.
Der Wechfelcours wijdjen Staaten mit qgleichem Wiabhrungdnietall,
Partgeldeiveulation und freier Pragung fann nie betrachtlich variiven,
weil der Auggleih mit Metallgeld eriolgt, das dann auch jofort
umgepragt wird, jo daf dad Land mit activer Handelsbilanz johin
mebr Geldcivculation hat, als dad Land mit pajjiver Handelsbilanz.

Doch darf man nicht gqlauben, daf man den Wedhjelcours
medjanij) aud diefem  Factor allein  Herehuen fann. Ga
jpiclen eben zablloje lUrjachen mit, die folche Einflitffe paralifiven
und jogar mehr al8 wett machen fommen. So ift jum Beifpiel der
Cebraud) der Englander, fein Geld 3u Hauje su Halten und alles
Geld dem VBanquier zu itbermweifen, enorm geldiparend unbd vermelhrt
die Circulationggejchmindigteit. Dasjelbe gilt vom Salbivungsiyftem,
vom Pojtanmweijungsverfehr, vom Wedjelcredit, von bder Termin-
liquidbation an bder Birie. /

S Nordamerifa ift der Saldoumjap im grofen Handelsverfehre
enorm, aber dod) ift die Giveulation in den BVeveinigten Staaten im
Gangen lahm. Man fann dort fein Geld auf Furze Sriften  per-
toerthen. Rein Vanquier, feine Sparcafja itbernimmt dort Geld auf
furje Rimdigung geqen Sinjen. Wer Geld unterbringen und auf
furze Frift verfiighar haben will, evhalt feine Binfen, ja er muf
unter Umijtdnden Berwahrungsgebiihr bezahlen. Die Folqe bavon ift, Daf
Jedermann verbiltnifmifig viel Geld im Borrath haben muk, und das
verlangiamt die Civeulation und erzeuqt Gelbverjdymendung. *)

Hehmen wir ein abgejdhlofjened nationales Gebiet, in welchem
nur eine beftimmte Menge von Staat&noten civculiven wiirde, welde
abjolut unein(ésbar waven, auf gar feine bejtimmte Miinge lauteten
oder jonft eine Relation 3u einem inneren Werth hatten, weldje aber
in eine gewifje Menge von Einbeiten getheilt wiren und nicht ver-
mebrt werden fonnten und welde volle Hablungétraft hatten, wahrend
alle anderen - Civculationdmittel gefeslich ausgejchlofjen rodren, jo
wiirden diefe Staatdnoten im Jnlande jebe Art von Havtgeldeivculation
erfegen. Daben wir heute eine Gejammtciveulation von 950 Vil
lionen Hartged und Noten und wir wiirden an deren Stelle obiges
Staatspapiergeld jepen, getheilt in 950 Millionen Ginbeiten, deven
jede nod) in 100 Theile getheilt wird, fo mwiirde der 950millionjte
Theil diejed Staatspapiergeldes genau diefelbe RKauffraft haben, iie
beute ein ofterveicjijcher Gulden und bei jonjt gleichen Verbaltnijjen
beziiglich bed internationalen Hanbdeld wiirbe man unsd genaun jo rie
beute fiir 58 Kreuzer diefer Valuta eine deutjche Goldmart geben.

*) Anmerfung. F Mofier — Bur Thovheit der Goldwihrung, pag. 49,
Note, vorletted Alinea — bebauptet, dbap Jtalien dad Chectiyftem verboten
babe, um bag Geld im Lande zu balten. Sp geradezu wird die Regierung
nidit cingegriffen baben, aber daf man durch Mafregeln, welche bem Chect-
ivitem zur Ginbiivgevung verbeljen, Hartgeld aud bem Lanbe pertreibt und
umgefebrt duvch entgegengefeste Haltung ed im Lande echalt, iit gemwif.
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Unein{osbare Staaténoten find mit einer Banfuote nicht u
vergleichen. Lestere ift ebenjobiel werth wie die Staatdnote, wenn
ber Staat jie fitv gleichwerthig ertlart. Aber fie ift ein Schuldjchein.
Die Staatdnote mit audjchlieplicher gejeplicher Wabhrungseigenjchaijt
(legal tender) ift tein Schuldjchein, jonbern Geld; bdie Vantnote it
nmur jolange Geld, alzd der Staat fie mit der Eigenjchajt von Staats-
papierqeld ausjtattet, das Beift, fiiv uneinlogbar und gleihmerthig
mit Geld evtlart.

Nebhmen wir an, bdie oftexveichijche Staatdverwaltung iviirbe
80 Millionen Staatsnoten iiber die jepige Marimalgrenze ausgeben,
dafite Silber faufen, und in ofterveichiiche Gulben auspragen, worai
ber Staat heute mindejtensd 6 oder 7 Millionen Reingewinn madyen wiirde,
nebmen wir ferner an, dap der Staat diefed Geld verwenden iwiirde,
um der Bant bden Vorjchup zuriicfzuzablen und daf er bann Ddie
Bant wieder vepflichtete, thre Noten einzuldjen, dann wive die Banf-
note mit bder Staatdnote nicht zu vergleichen. Lebtere wive das
eigentliche Geld, 1mmd die Vanfnote wire eine Anweijing auf piefed
pder anbderes Geld mit gleicher gefeplicher Civeulation. Das jtaatliche
Lorrecht der Regelung des Geldwejens durd) die Gejesgebung be-
qritndet aud) dag Vorvecht, Staatdpapiergeld ur gejeslichen Wabhrung
au erfliven. Die Gejepgebung ift bevechtigt, bdas zu thum, weil jie
durch corrvecte Handhabung der Gelbemijfion ein geregeltes Geldbwejen
ficherjtellen fann. Diefed Recht an eine Banf zu iibettragen, ijt un-
ftatthaft, weil bder Staat felbe zu iiberwachen bverpilichtet ift, und
trogdem dent Nuben einer Gebabhrung, fir weldhe er moralijd) ver-
antwortlic) ijt, ausd der Hand gibt.

In Wabhrheit ift aber aud) die Banfnote, wenn fie auch an
allen Staatsfafjen angenommen wird, niemald im eigentlichen Smne
ged Wortes Geld, wie ez das Staatdpapiergeld iff. Dem erjteren
fann Der Staat die Annabhme jedereit verweigern, Lehtevem, den
Fall einer gefeplichen Devalvation audgenontunen, vbon der unten Die
Rebde ift, nicht. *)

Weil nun aber in Oejterveich Banfnoten, Staatdnoten und Silber-
quidben gleiche gejeliche Civenlation haben, o bilden fie zujammen
die thatjachliche Menge der Geldeivculation und find Derzeit wvoll-
fommen gleichberechtigte gejepliche Wabhrung.

Der Befier von diterveichijchem Gelde hat aber immer mit
einer Gefabr zu redhnen, namlich, dap DOefterveich die Silberpragung
fitv Staatdredynung wieder aufnimmt, die Civeulation vermehrt, Ddie
Staaténote einzieht und dafiir Silber, und zwar in groferer Aus-
behnung, ald Heute unjer Gejammtumlaui betragt, in Lerfehr jebt,
und bdarum Hat der Silberpreid unijtveitig auj den internationalen
Werth unjerer Wahrung einen Einjluf. **)

*) Anmerfung. Dexr Verfaffer jechligt im Abjag 7 vor, jiir ben Kriegs-
fall die Geldmittel durch Devalvation der civculivenden Bank- und Stoats-
noten 3u bejchaffen. Diefe Makregel ift nur bei Papiergeldumlauj ausfithr-
bar. ©ie it feine nothwendige Conjecuenz bder Pabiergeldwirthichait,
jcheint dem Rerfajjer aber ebenip rationell, mwie irgend eine andere
Qriegsijteuer.

*) Ynumerfung. Dev Preidjtury ded Silbers Ende Mirz 1892 hatte
aiif den Rreid der deutichen Mart gar feinen Einflug. Nach dem Diagramnt,
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Tiejer Cinflufy wiicde unbedingt aufhoren, wenn unjer oiters
reidyijches Papiergeld auf die Goldwdbhrung bajirt witrde.

ont diefemt Falle witcde der Staat freiwilliq auf das Nedht ver
aidytent und die Bant ded Redjtes verlujtiq geben, bdie Noten mit
Silber einulojen, und ed wiirbe alip die Weienbeit ded Geldum
laufes fjich der Goldwdabrung nabern, wenn aiuch dey .\}aummnmlanf
nicht eingerithrt wiicde, *)

Wennt mun fitv den nationalen Vevtehr der Werth der Geéldeiits
beit obne NRitckjicht auf den inneven Werth, (ediglich dureh das BVer:
Daltnify der Gejammtiunume, multivlicict dureh ihre Umlaujsge)chroin:
digfeit, aur Wienge ber in Gield Uull‘\ngvmm Transactionen zwijchen
Geld und Waare, Geld und Arbeit, dann Geld und Bermogens:
jtitcken, jich) bilbet, denn die Transactionen im Geldwechiel und im

Darlehenzgejchait fommen nicht in Betracht, o fragt es Jidy, mwie
mlm jtch bex .:mumnmnlc Werth verjdhiedener nationaler Wihrungen.

Leutiches Geld hat in Defterveich, ofterveichifches in Deutichland
teinen qci‘l‘lirhuu Umlauj. & jind fomit 3wei verjchiedene nationale
Wabru 1[L1L11 bie itberbies aud) qanz verjchiedene Hmmblﬂmu haben.
Denn in um[)lmﬁ hat Silber, Gold und vmnt»l,l.mmqe gletchen
geje J[lri]nu llmmm in Oefterveich aber nure Silber und Staat papier
geld, in Deutjchland hat Gold wnd nur Gold Freibeit der Vermeb
rung, in Oefterveich hat derzeit weder Silber noch Papiergeld Freibett
ver Vermebrung. G5 liegen aljo eigentlich i]imimuctrfumblu LBer
haltnifle vor, und man mochte glauben, e¢g foune wur Dder innere
Werth etnen Mafjtab der Vergl eichung bilden, und war vorausge
let, Daf bas Hartgeld daz natincliche Geld und alle Sriamittel nur
Etellvertreter wdven, etiwa jo, wie die Vantnote eine Anweijuug auf
eine Dejtimmte Menge geprigten Gelded wire.

Unter der lepteven Annabme aljo wiren das deutiche Silber und
die deutjchen Neidhsfchasicheine nur Stellvertreter von Goldmarkitiicfen
uno vas ojterreichijehe Papiergeld Stellvertreter vom 3ill1m1nh .

Witrde aber zwijchen Deutichland wnd Oefterreich Diefer innere
Werth des thatjachlichen Hart taeldeg unbd nmt Survoqate, wnter der
Suppofition, dafy lehiteve ein hnterimift iiches Criapmittel fiir Silber
und Giold jeien, die Werthrelation bilden, jo mitkte die oftevreichijche
Wiahrung viel tiefer jtehen, ald fie thatiadlich ftebt und amar miifte
die Goldmart nad) dem Silberpreis vom 1. April 1892 iiber 75 Ffr.
jteben. Was bejtimmt aljp die Nelation amwijhen per peutichen und
diterveichijchen Wabhrung ?

Tabelle 153 der ftatiftiichen Tabellen \111 Wabhrungsfrage, it ber Sujantmen-
bang awiichen dbem Courie unjerver Baluta und den Siberpreijen unleug-
bar. Die Vewegung macht jich aber in unjerer Valuta voraus m[nbm
uno oer Silberpred hintt nady. DOffenbar bejteht eine Speculation in LB
luten an der Borie.

1 Mmerfung. JIn mm beimt . ,mmn'uum'n..am tliberveichten
Denfjdhrijt Lu’uuvumt per BVerfaffer diejen '\mmum Cr balt aber bejjer,
niit der \“mrm'Dnmu Definitiv zu brechen \u oifentlichen Meimmng mh
ben Wiinjchen der Gejchaitavelt wiivde amr meijten entiprechen, wenn ein
Borgang eingejchlagen wiirde, bder sugletch jich al8 LWorbereitung bes
llnbuqunmu aur Gipl :uu.unmm pavitellte. uch der Uebergang zur aus-
Tehlieplichen ‘bnmuma[mn:r witrde den Uebergang zuv veinen Goldbwabhrung

nicht evichweren, jondern erleichtern.




Gewif 1it, dbaf, wenn Deutihland alled Eilber und Giold und
Oefterveich alled Silber aufer Courd feste und in genau gleider
Menge durch Staatspapiergeld erieht, Dbie oiterreichijche “*~nlnunq
genau denfelben Goursd gegen beutjche Marfjcheine haben miifte,
wie heute.

&z iiede fich alio offenbar der velative Preid der Deiden Wal-
vungen nach einem anbderen Vergleihungsmapitabe hthul ald nach
bemn Werthaverhaltnifje dez Wabrungémetalles, weil ein jolcher Ver-
qh1mmmunmmmb pann fehlen witrde.

&5 erqibt fich aber docdh ein Vergleihungdmafitab und biejer
beftimmt, und diejer allein beftimmt auch beute, alle Wedhjelcourie.

Seben wir die Menge der Cinbeiten, in weldje eine gegebene
Raluta zerfillt, aljo die Summe der Kreuzer i Lefterveich) und die
Summe ber Piennige in Deutjchland a, die Umlaujsgejdmindig-

teit b und die Menge der jahrlich in Geld vollzogenen Trans-
actionen 3um Gejammipreid verrvedinet ¢, dann etne Deftimmte
a : S a2 Ak %
Theilfumme — — und einen beftimmten Theil des Gejammiunmjates
X

(& - S =0 e | =
— o ijt der Werth der Summe — aud der Fovmel abzu-
X

X
i ¢ a. xb i
leiten % s = Die thatjachlichen Vorauzjebungen zu er-
X X
mitteln, ift nicht moglich nn‘\ nur im Vertehr ftelt jid) nach obigem
Rerhiltnifie der Werth fejt *). Lerminbert man nun a oder b, jo

muf aud ¢ fich vermindern, das feiht, der Preid der Waare mup
qumqu werden, wenn die Menge ded (\\1IM‘-"~ pber die lmul}wnmqtut
pea Wmlaujed jich vermindert. Umgqefehrt aber mufy im entgegen-
gefebten fFalle ber Preis ltumu und verminbdert jich a, vermebrt fich
aber b obder umgefehrt, jo ijt entjcheidend, ob a X b babure) ver
melrt ober vermindert wird.

Aber 3 fann auch die abjolute Grope der Transactionen ¢ fich
permebrent ober vermindern, und dann muf eine beftimmte Menge
pon Waaren, weil jie jebt eine geringere oder grofere Tiuote bon c
bilbet, jich auch in der Relation ju a S b verandern, dad beipt dev
Preiz mup auch in diejem Falle eine "\mmbmmq erfeiden. Nach
biefemn Verhiltnifie beftimmt fich der Vreig einmer einzelnen Waare.
Wenn nun 3wijhgen Deftervei) und Deutjchland ein Hanbdeldvertehr
bejteht und ein Theil von ¢ nidht in fvircrrutfh, jonbern in Deutich-
land gegen deutjchesd Geld vertauft wird, jo witd ¢ in Defterretd)
tleiner und der Preis fteigt. Dagegen wird in Deutjchland ¢ griper
und der Preid miifite dort fallen oder gefallen jein. MWum fommt
aber ein Theil von a aud Deutichland nach Defterreid) auf den
Marft und diefed a ift in Oejterveich ohue Kaujfraft, daber Waare
und perqropert wieder dasd c.

Das Geld, dad von DeutjGhland nady Oejterveich geht, wird
fitr die Reit, ald 3 erpatriict ift, demonetifict und davaus entiteht
\w Veranderung des Werthes von deutjchem a gegen bditerveidhijdhes a.

Ynmecfing. Diefe Forntel driickt nady der Vleinung ded Verfaiierd

a3 Gejes der Statif im Geldbumlani aus.
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Deutjched a famn in Defterveid) nicht ald Geld, fondern mr als
Giold einen Werth reprifentiven. G wird demnach audh in Dejter
veich nicht bleiben, jondern wieder nad) Deutidhland verlichen werben
und algé Tevije in unfere BVant wandern, die dasd Redht hat, Golbd-
wechiel ald Notenbedectung zu Hhalten. Ehenjo fann aber die Trans
action aud) in der Weije erfolgen, daff die oiterreichiiche Waare vom
Auslander mit oHiterreichijchem Gelde gefauft werden muf und da er
tein Ojterveichijhes Geld hat, mup er in Oefterreich Geld bovgen und
nach) Tejterveich Jinfen zahlen.

Nun ijt e Elar, daf jede Art audlandijdhen Geldes in Dejter
veich als Waave ju gelten Hhat und ebenjo dag bviterveichijche Geld
in allen Landern auierhalb Oefterveidh ald Waare any 111\‘Eun H )

Bezetchnen wir nun ‘Mmu und Geld m Vejtevveich mit ¢ — a > b,
in Deutihland mit ! a' > bt in Franlreid) mit ¢? a* » hb?
. 1. w., jo ergibt {ich, dal, wenn ¢ zu ¢! und zu ¢? in einem
Werthverhaltnifle jteht, auch a X b, a' X b und a® X b? in
eintem Werthverhaltnifie teben mitjjen, und das ift die internationale
Nelation der Valuten. So lange aljo unjere Noten Courd i
Deftevveic) haben, mitfjen fie auch in jenen fremden Lindern Coursd
baben, welche unjere Waaren beziehen.

[

Ta nun a . it und fiir den nationalen Wmlauf bder
)

innerve Yerth von a nlwlmiltm tit, o ijt er ed aud) im internatio-
nalen Verfehr. Wenn wir Geld, abgefehben vom inneven Werth,
mit a bezetdhuen und den inmeven Werth mit w, jo ift Staatdpapier
geld mit a, Hartgeld mit a -~ w zu bezeichien, und da wir jehen,
Da a a -+ w ift, jo folgt davaus, bdaf w eine nationalifono-
mijche Vergendung it und feine grofere Thorbeit begangen rerden
fann, ald dad Papiergeld in Hartgeld 3 verwandeln.

Denfen wir und folgenden Vorgang: Die djterveichijche NReqie-
rung wird aufgefordert, zu a dad w zu lieferi.

Wenn nun die *huummq jagte, fie fei bazu nicht verpjlichtet,
ftelle es aber Jebermann frei, dem a dag w binzuzufiigen, jo wirve
mlqulbu *huumuq 31t beobadhten: Die “}{Lqiurum twiirbe (Hulﬁmll‘wn
von einem gewijjen Gebalte ausprigen, weldye fie t‘(lt‘ldllm‘lthlq ntit
Staaténoten ertlarte. Sie 1wiirde banmn die bumdmtm auy fjidy
nehmen und fjagen, ier mit a nicht Fufrieden iﬁ joll jich bas w
dazu faufen. Er joll dbad erforderliche Gold und jein Geld bringen,
ich caffieve die Staaténoten und folge dafiir geprdgte Goldjtitcfe aus.
Dieje Marrheit witrde in gang Dejterveich) Niemand begeben. Nim
muthet aber ber Eigenthitmer einer Staatsnote dem Staate 31, er jolle
bad erforderliche Gold jelbit liefern, obrwohl ex Niemand Gold verjprochen
hat, jondern nur die Annabhme ber Staaténoten an allen Kafjen.

Wenn mun aber Jemand fagen wirde, er verlange Silber
und bie Moten lauteten auf Silber und bder Staat wiivde davauf

* "llmmt’ulm Nicht nur der eigentliche internationale Handel nimmt
mtr Die X \ﬂturuumm(‘ L[m[uh, jondern jebr betvachtlich ber ‘hulelh‘In
Diejer Factor ijt bei der Frage der Danbdelsbilanz bisher ganz aufer Acht
gelafien yoorden. Jtalien hatte viel jchlechtere Geldverhaltniije, wenn jeine
neaative Lanbeldbilanz nicht duvch den Frembenverfehr audgeqlichen wiirde.
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eingeben, i der irrvigen Wieinung, dap er ja ald Cmittent von Staats
noten €ilber fdhuldig fei, o mwiixde fich dad nod)y bHoven Ilajjen.
Aber die Geldleute verlangen eben nicht Silber, joudern Gold,
und mebr Gold ald dad angeblich gejchuloete Silber werth 1jt. Nun
aber Banbelt e3 fich wm die Kleinigfeit von 480 Millionenn und der
Staat joll die 480 Millionen mit civca H80 Millionen einldjen, aljo
100 Millionen mehr ald er vevmeintlich, aber nicht thatjadhlich,
{chuldig ift *) und Jedermann mup jagen, wenn bder Staat Ddiefer
Qaune nadgfommt, jo fonnen bdie Befiber von Geld, nadpem fie
diefe Summe in Gold werden erhalten bhaben, damit nidht wm einen
Prennig mebr foufen, ald fie frither faufen Ffonnten, denn a ijt
gleih a + w.

an Folge der tollen Laune jenmer Herrven, die dem Staate zu
muthen, 500 Willionen gegen Rinfen aufzunehmen, erhalten tiv
atvar a -+ w ftatt a juviick, wir miiffen aber, da Dejterveich dasd
aufgenommene Geld verzinjen mup, den entiprechenden Vetrag in
Steuern an den Staat bezahlen. MNun ijt ed aber flar, daf jeber
Ginzelie dad ja fir fidh allein madhen farn und dazu den Staat
nicht in Anfprudh zu nehmen braudht.

Ein Land, dad tm Vefibe ded Wetallgeldumlnufesd jid) befindet,
wird in vegelmdRigen Heiten fein Verlangen fpiiven, e3 mit Staats-
paptergeld 31t vertaujden, injolange die Staatzverwaltung nidht zu
ftaatsioctaliftijchen Cinvidjtungen bhinneigt. Aber Schulden zu madden,
um die Partqeldeiveulation etnzufithren, ift hodhit unverniinftig. Sum
Mindejten i)t & unvernimitig, wenn dad Didagio der Noten ver-
jhmounden ijt und jich ein Ausweg ervdffnet, die Notemmenge wmit
den Gejesen ber Statit ded Geldumlaufed in lebereinjtimmung zu
erhalten.

4. Ewfluf des Handels auf die internotionale Coursausgleidung
und Einfluf der Stanten auf die internationale Conrsausgleidung.

Wenn immer zwijchen mehreven Landern mit gleichem Wahrungs-
metalle fich eme Be rirl}‘elnmq bed nationalen Geldbedaried ergibt, jo
mup fich das auch) in den internationalen Valutencourjen bemertbar
macdgen. €3 zeigt fich auch hievin die Jrrelevany ded inneren LWerthed
der ﬂJ(uuﬁc Denn audernfalld miigten bie Valuten utm_,n it 1m inter-
nationalem Vertehy gentan nac) den Berhaltniffen ves Feingehaltes
per Miinzen bewerthet werben. Finf Gramm Feingold, audgeprigt
in Franfreid), miiften immer genau gleicd) fiinf Gramm Feingold,
audgeprdagt in Deutjchland, jein. Daf dad nicht der Fall ift, weip
jeber Kaufmann und jeder Volfdwirth.

Meeiftend ift mun die Urjache davon die, daf bex ('!':cl‘)itnn‘! in
pemt einen Yande fnapp, in dem anbdeven flitfig ift, bdaber dad be-
trefende Wabhrungdmetall nach dbem erjteren abzufliefen jtrebt. Der

*

™

) Anmerfung. Die Erhobung der Jinjen unjever Schulden bevitc-
jichtigen twiv hier nicht, weil deven Erhobung jich obuebin jchon duvch die
Einjtellung der :tthvwmqmm vollzogen bat.
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pandel nimmt davauj Cinjlup durcdh die Arbitrage in Valuten, durdy
die Jnanjpruchnabhme der Prigqung fitv Privatrecdhnung und durdy bie
Banfpolitif. lles wickt jujammen, wm dag Deetall dorthin zu ziehen,
wo e& Dbefjere Verwerthung findet. Auf die Jnanjprudnabhme der
Privatprigung bat die Priagegebithr febr qrofien Ginflufi. Diefe
ift jebr veridjieden von Staat zu Staat, bet Silber in Defterreich
1 Procent, n Britijd)-Judien 21/, Procent, bei Gold in Franfreich
etivas itber 2 pro Whille, m Deutidhland 5 pro Wille, in RuBland
3 Procent. Das erjdhwert die usgleihung in mandjen Staaten jebr
und darum miijjen dbie Wedhjelcourfe qrifere Variationen aufweiien.
Auch die Verfendbungstojten erjdhweren die Ausgleichung ded Geld-
ftandes bet Wetalbwahrung und jwar bei Silber noch viel mebhr, ald
bei Gold.

Uber aud) die Staaten haben Cinfluf auf bdie Ausgleichung
bed Wechjelcourjes, und zwar durd) Anspriqung fitr Staatsrechnung
und durc) Beemflufung bder Fettelbanfen. Durd) letere fann der
Abfluf von Gold erjdwert oder erleichtert werden. Davauj nun wicd
der Staat jedberzeit Einflufy nehmen und, joweit 3 die Statuten er-
(auben, aud) nehmen miiffen. Dagegen ift nun eine, den Lrivaten
bevedynete, oft jehr hohe Vrigegebithr fein Hinbernify fiiv den Staat
den. Wechfeleours durd) Mehraudpraging zu beeinflufen.

€3 3eigt fid) hier, daf bei Papiergeld mit ausjdlieplicher gefef-
licher Solutionstraft der Staat ed allein in der Hand bat, den inter-
nationalen Gours feined ®elded zu vequliven, und daf er ed bei
Papierwdhrung mit weit geringeven Kofjten thun fann, alé die
Dartgeldlander. €% entfallt hier zwar der Miinzgewinn, aber dafiix
fommt ihm der Werth der emittivten Noten voll und ganz zu Gute.

s ergibt aber aud) bdieje Crwigung, daf in Lanbern mit
Bapier- und Metallwahrung, welde bei uns gejeplich mebeneinander
beftehen, der Raufmann immer nod) einen Cinflup auj den Gelditand
bat, jo lange die Prigung fiir Private frei ijt. Erjt mit ber Siftivimg
der Privatprigung qeht diefer Cinfluf durd) Rriqung allein an den
Staat iiber. Die Tabellen 58 und 61 ber ftatiftijhen Tabellen Fur
Babrungsfrage peigen itbrigens, baf bdie Silberauspragung i
Staatsrednung in beiden Reidhahilften niemald eingeftellt war, und
dap Dejtevveich) 83 Viillionen, Ungarn aber 42:5 Millionen Silber-
courantgeld in der Zeit bon Ende 1879 biz 1891 ausgeprdat Hat,
wobet aber fitr Oefterveid) etwa 18 Millionen fiir Levantinenthaler
in Abrechnung fommen, deren Pragung nur als Jndujtrie au De-
trachten ift. Jmmerhin aljo wurden in 12 Jahrén in beiden Reicha-
balten zujammen 1075 Millionen Silbergulden ausgeprigt, twas
etner jibhrlichen BVermehrung von 9 Millionen gleichfommt.

Diefe  Audpragungen miiffen einen Mimzgewinn von  etiva
16 Mtillionen abzuwerfen haben, der wabridjeinlich in der Pofition
Ugiogebahrung, Tabelle 226 bder jtatijtijhen Tabellen zur Wahrungsd
frage, vervedhuet ijt, daber nicht bejonders vervifentlicht exjdheint.

G5 ergibt jidh bier bie jtaatdrechtliche Frage, nac) welchen
Grundjdgen dieje Ausmingungen und der Minzgervinn fich awijchen
dic beiden NHeichshilften vertheilen. Nachdem dad Miinzweien awar
nad) gememjam Fu veveinbarenden Grundidsen zu Gehanbdeln ift, die

’
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Ausmiingungen aber ber Regelung durd) bie Legislativen nidht unter-
[iegen, fo hangt die Auitbung ded Lrdgeredhted nur von der Ver-
Linbmunq ;,mnd}u[ dert beiderfeitigen Staatdvermaltungen ab. Dad
ift ein Puuft, der offenbar einer 1matwud}rlul)m Lojung bedar] und
awar um o ficherer, wenn zur audjdhlielichen Metallivahrung iber-
gegangen wiirde. Der Audmiinzungdgewinn  fann unter Umitanden
betrachtlich jein mlb 3 ijt nicht aby ijehen, weshalb diefer Gemwinn
nicht nach ‘mu Berhiltnip von 70 zu 30 joll vertheilt werden. Dant
aber ijt die udmiingung aud) vom allergropten volf «mitrhfdmftlif{]vm
Jntevejje. Die beiden NRe.dhshdljten fomnen gany entgegengejehte In-
tereffen bhaben. &8 fann jomit eine enderung Dder ““uhumq in
Defterreich feinesjalld ftattfinden, bevor Ddie jtaatdrechtlihe Frage
geloft ift

5, finalyle verfdhicdener fArten der Vevinderung des Geldumlanfes,

weldje hitten in den [ehten jwamsiq Jahren vorgenommen werden

himnen und welde jur Lofung des gegenwictiq in Qefterreid)
vorlieqenden Jroblems in Frage kommen Ronmen.

A3 bdie deutjche NRegierung im Jahre 1871 bdie Goldwdbhrung
an die Stelle dex \_,tlbumahmnq febte, buah fie groBe Vejtande an
Silber und Gold. Sie beab u[)hqn die reine Golbwdbhrung einzu-
fithren, wollte aber bag Silber nicyt jojort demonetijiren und gelangte
baburch zur hinfenden Golbwibrung. Jhr Silber hatte damalgd eine
Werthrelation 3u Gold, wie 155 ju 1 und ift jeither dem inmeren
Werthe nach viel tiefer gefunfen, daher man jept an eine Demonetis
fitung noch weniger denfen fann, alg jrither. Deutjhland hatte Enbe
1885 gegent 1800 Millionen Gold, 360 Millionen unbedecdte Bant-
noten, 141 Millionen Staatdnoten und 450 Millionen Courantfilber.
RVoraudageiest, dap der Silbervorrath im Jahre 1871 ebenfo grof war,
jo fonnte die Frage auftreten, ob nicht eine andere BVerfitgung damit
an treffen mwdre, ald die Silbermiingen zu einem firen Werthe neben
Gold in Wmlauf zu Halten.

Gemwify ijt, dah man Silber verfaufen und Gold faufen und jo
sur reinen Goldbwibhrung ibergehen fonnte. Dad hatte damald viel
leicht 10 Millionen Mart gefojtet, aber man war zu fniderifd) und
jiicchtete verderbliche Cinwirfungen auj den ‘Ufmfr Wenn man
heute dben audmwdartigen Ldandern, die alle goldhuns
gerig find, 600 Millionen Gulden ubur rund 1000
Millionen Mart Gold fitr unfere Balutaregulirung
entziehen will, fonnte e3 damald gewih nidht ent-
fernt benjelben Effect maden, wenn thmnur 450 M (L
PMart Gold zu Gunijten Deutfhland3 entzogen und
pafitr ebenip vielSilberverfauftwurdbe Undwabhrend
man unjerem Staate zumuthet, eine Jinjenlaijt von
jabrlich 25 Millionmen Gulden filr ewige Beiten auf
jich 3u nehmen, um zur veinen ihui‘\mu[}tuuq U ge-

langen, wollte dag reiche Deutjdhland damald nidt
B)
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einmal ein einmaligesOpfer vondMillionen Gulden
bringen, um denfelben Jwed 3u ervei ch e n. Die Gejammt-
operation iire geringer gerejen, ald Ddie und jugemuthete und fie"
wire im Wege ped Kaufes, nicht im Wege einer Anleihe Filr einen
jdjon iiberjchuldeten Staat, ausdgefithrt worden. Tropdem fonnte
man jid) dazu nidyt entichliefen, weil mandengrofen
aber einmaligen BVerlujt von hodhjtens 2 Brocent,
pber 910 Millionen Mart fiivchtete. Man bitte aber
bod) benfen fommen, daf dad old fteigen und dad Silber fallen
mitfje, wenn Deutjchland feinen Plan ausfithrt, daf alfo der Verlujt
bon Tag zu Tag grofer werden miifje. Hitte die deutche Hegierung
bas gethan, io wave ihre Abficht iolgerichtiq audgefithrt mordben. Das
beutiche Bolf verliert heute, wenn ez rveine Goldwihrung Haben will,
bag Fiinfzehufache von bdem Opfer, dag ed3 im Jahre 1871 Batte
bringen miifjen.

Die deutjche Regierung fonnute einen zweiten Weg einjdlagen.
Gie fonnte unbefiimmert um den einmaligen und jheinbaren Yer(ujt
bag Gilber [angjam abftofen und verhindern, daf bie anderen m-
laufamittel vermebrt wurden, jo daf fich der Gelbwmlanf nach wnd
nad) um 450 Willionen vevminderte. Der Erinlg ware der gemwefen,
baf der Wechfelcours immer 3u Gunjten des Verliner Plases gejtanben
und dagé Gold jur Umprdgung eingewanbert wire. Das mwdre der
Crolg der Geldfnapplheit gewefen, die auch unjere Valuta tweit itber
ihren rveellen Werth in bdie Hobhe trieb.

Deutichland fonnte endlid) einen bdritten Weq wihlen und dad
ganze Silber gegen unverzinsliche Reichsjchatidheine einziehen. Da-
gegen waren freili) die Nationalofonomen, da fie gany faljdhe Be-
griffe vom Staatspapiergeld Haben; aber gefest, ed twive gejchehen,
fo batte Deutfhland Beute H91 Millionen Neart Reichd{chasicheine
im Umlaufe, die ebenfo vollwerthig wiven, wie dad Silber und iber
diefed fonnte die Megierung nach evjolgter Demonetifivung verfiigen,
wie ihr qut jhien. Sie fonnte e einfady abitoen und den Crloz
im Stadtdhaushalt verwenbden, bdie eubemwafinung damit bejtreiten
oder fonjt einem ftaatlichen Bediivinifie ohne Grhohung der Stewern
oder Jnanjpruchnahme bes Crebites abhelfen oder wad dag nabe-
licgendite gewefen rwire, die deutfche Regierung fonute den RKrieqd-
jdat auf 500600 Millionen erhohen und unterde das Gold
anderen Staaten definitiv entjiehen, oder ¢8 fidher verzinadlich unter-
bringen, eta in ber Vanf von England. Wenn nun diefe Summe
Gold aud) nur 2 Procent getragen hitte, fo wdren dad immerhin
10 Millionen im Jabre gewejen und dazu eine fitr Kriegsfille ver-
fiigbare Summe von 500 Willionen Marf, welde dem deutjchen
Reidje die Emifjion von Staat@papiergeld ur Jeit des Krieged er-
fbart Hatte.

Wer glaubt heute nod) nadh den in Dejterreic) gemadyten Gr-
fabrungen, bap die 590 Millionen deutjde Reid@ichasicheine nicht
bollwerthig mit blanfem Golde in Umlauj geblieben wiren, vorausd-
gefest, bap fie gleichen gefeglichen Umlaui hatten und der Gejammt-
umlouj in Deutichland nicht vermebhrt wurde, wenn ndmldy fite
jeben in Umlauf gefesten Thalerjhein 3 Mart Silber dbemonetifict




Y

worben waren. JIn einem jolden Falle fonnte allerdingd ein Aus
wandern des Golded ftattfinden, aber mur unter joldhen Voraus-
jeBungen, unter welcdhen ed aud) neben Silber audwandert. Namlicd
wenn ber Wechfeleours ungiinftig fteht. JIn diefem Falle muf heute
baz ®old auch audmwandern, wahrend dad Silber zu Hauje bleibt
und zmwar weil die jreie Prdgung von Silber iiberall eingejtellt ijt,
und iweil dbad Silber unteviwerthig ift, alfo zu Hauje bleibt, bdaher
nur dad® Gold wandern fanm.

Hatte man aber ohnehin 450 Millionen gejcdhentt erhalten, jo
fonnte man ja auc) dafite fjorvgen, dap bder Wed)jelcours niemals
ungiinjtiq ftand, denn ed handelt fich nun darum, den Geldbumlauf
3u verringern und ®old eingujperven, fo oft ein Abjtromen zu be-
fiivchten 1ft. Das ftonnte man bdbod) gewify ohne Schiievigteit thun,
et man ohnehin die Jinfen von 450 MWillionen jabhrlic) gejchentt
batte und da ja dadé Uebel nur davin beftand, baf man den Kriegsd-
fchat wm die thejauvivten Kapitalien mwieder vermebrte.

Warwm it von alledbem nichtd gejchehen? Weil die National-
dfonomen einen faljchen BVeqriff von der Natur bes Geldbumlaujed
und von den Verhdltnifjen Hhaben, unter welchen allein Staatzpapier=
geld gefabrlich ift, namlich mwenn es zur unnatiiclichen Vermehrung
Dezd Geldumlouied, nicht blod zur Grjepung der beftehenden Um-
laufémittel ohne dberen Vevmehrung, dient.

$atte die deutjhe Regierung die Crfabhrung gemacdht, dap
unter folchen Loraudjepungen dad Staatdpapievgeld ungefahrlich ijt,
jo hatte fie conjequenter Weife nod) weiter gehen miijjen. Sie tviivde
die 1800 Millionen Marf Gold audy duvch Reichsjchasidheine erjest
und thejauvivt haben, wodurd) ihr Kriegdjchat auj 2400 Millionen
geftiegen wirve. Diefe Viafregel aber hatte dad Abfliepen von Gold
gany unmiglich gemacht, denn Reidhsjchasicheine fann man nidt
einjchmelzen und nicht umpragen.

Bielleiht war dad Privilegium  Dder bdeutjchen NReichsbanf m
Wege. Aber bdie Vortheile wdaren jo enorm gewefen, dafi man
die deutiche Meichzbant fiir ihr Aettelprivilegivm fiinffac) hatte ent-
jchiadigen tomnen. Dad bhatte eben nur erfordert, daf man dem
Partgeld den Wmlauf entzogen und ihn den Reichzidhabjdeinen
itbertragen fatte.

3 joll hier nur eined bemerft werden, wa3 bei der vorlie-
genden Frage nicht auper Auge gelajjen werden darf. Die deutjde
Megierung hatte, im Falle, ald jie alles Detall aud dem Verfehr
30g und mur Reichasjhagicheine civculiven Llieg, die Wahl, welche
Minzen fie thejauriven wollte. Sie fonnte fich 20 Francsjtiicte, So-
vereignd oder Nubel pragen [laflen und in diejem Falle blieb dre
beutjche Wabhrung aud) dann unverdndert, wenn fie m Kriegdzeiten
aur Ansqabe diejer Gelbmafjen jchritt. Die Erfahrung wiitde geeigt
baben, Dbafi Ddieje thejaurivte Geldmajje eine beftdndige Gefabr fir
alle fremben Geldbplase barjtellte, aljo eine jurdgtbare Wadht Ddes
Deutfchen Neidhed in fich bavg, die von Uniifjenden adtlod aud der
Hand gegeben wurde, wie Deutjchland iiberhaupt die Welthervichafjt
verjdhmabte, weldhe ein ungloublidges Gliif ihm in den Scho warf.

Dentent wir und nun, wir Hitten die Sorgen Ded Jahres 1866
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und wiren bdarvan, bdie Mittel zur Kriegdfithrung und ur Koften-
sablung dem Biterreichijehen Staatzichate zu bejdhaffen.

Hitte Dejterveich erfldrt, ed entziehe dem Silberumlaui bdie
Annahme an den Kaffen und I[bBje & innerhalb 8 Tagen gegen
Staatsnoten ein, jo hatte Jedermann jein Silbergeld bringen mitjjen,
weil er bamit feine Steuern melhr bezahlen Fonnte. Snjoferne nun
der Umlauf nicht vermehrt mwurde, wéve von einem Agio niemals
die Mede gewejen. Man bhatte aljo dagd Silber in Barren ver-
wandelt und audwdrtiged Geld angejdhafit, womit immerhin der
vermehrte Aufwand auch zu Dbejtreiten gewejen wéve. Dad eben
ware wefentlich gewefen, daf man nidht diterveichijhes, jondern aus-
wirtiged Geld ertworben Bitte, weldped feinen Cours in Dejterreid)
batte, aljo nicht dazu bdiente, den vegelmapigen Geldbumlauf in Oefter-
reich 3u vermehren. Jn diejem Falle hatten die Staat3noten niemald
ein Digagio haben fomnen, e3 wdre denn, bdaf fich der normale
Geldumlauf vermindert bhitte und der Staat dad Staatspapiergeld
nicdht vermindern fonnte. €2 mufpte vermieden werden, daf aiveierled
®eld courfirt. So wie die Operation in Scene gefest rourde, ijft bad
Silber vertrieben worden, ohne daf der Staat irgend einen Bortheil
babon Datte.

Da namlich zum fritheren Geldumlanf nodh itber 215 Millionen
Staatenoten im erften Jahre famen, jo entftand eine Didproportion
bed Geldumlaujes. Diefe Digproportion ded Umlaufes allein erweckte
bie Borjtellung, daf der Staat durch) die Emijfion von Staatdnoten
Sculdner wurde und etwad zuviidzuzablen hat. Das ift ein Jrrs
thum. Gr fann durd) Verinberung ded Hartgeldumlaufed in Staats-
papievwdhrung dazu gelangen, etmas gang Ueberfliiffiges 3 ber-
werthen. Wenn er aber Staatdnoten audqibt ofhne dag Silber ein-
suaiehen, fo entfteht das Gefith(, er jolle diefe Staatsdnoten suriict-
nehmen, eben weil fie itberflitfjig jcheinen und ftoven. Man hat aber
die Crfabrung gemadit, bafy bdie irrige Borjtellung, der Staat jei
Sdyuldbner, nur jo lange dauert, als die Snflation dauert. Jft bas
Hartgeld abgeflofien, jo denft Niemand daran, daf der Staat etrwasd
jduldig fei, ja, in Deftervei) mitrde fih Jebermann bejchveren,
venn der Staat jept Silbergulden bezahlen und ugleich die Yus-
pragung fo lange fortjeen witrbe, bis die Hiterveichijche BValuta auf
pent Preié bon Barvenfilber janfe. Und doch GHatte Niemand ein
Redyt, fih su beflagen, bdba Defterreich entroeder nichtd ober 11-11
Gramm Silber fitr jebe Guldennote jchuldet und ihm doch) Niemand
bag Hecht beftreiten famm, feine Minzregal augzuitben und bem
offenbar hungerigen Marfte Silber Zuzufithren.

Wie fonnte i) nun Defterveid) tm Jahre 1871 benehmen, als
Leutichland jur Golowdhrung itberging. Denfen wir und folgenben
Borgang. Da bder allgemeine Uebergang zur Goldwihrung und
bie Gntwerthung des Silberd zu erwarten war, follte und Fonnte
Defterreic), da ed Silbermwébrung BHatte, ebenjo aur Ginlbwdabhrung
itbergehen, wie Dentjdhland, und evflaren, die Bantuoten und Staats-
noten blieben war vorvldufiq im Umlaufe, fonnten aber rechtlich
nur mit Gold um Verhiltnifie von 1:155 eingeldft werben, woranf
fie u fauten hatten. Das Silber — aud) dad Silber in der Bant
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terde demounetifict und miijje im jelben Verhaltnijle durd) Gold=
barren und Goldwed)jel exfett, beziehungsweife eingeldjt werden.
Dasd frei courfivende Silbexr lmm ‘m Staat mit Sweimartitiicen
oder ridhtiger Golbguiden biterveichijhen Geprdges eingeldft und die
ganze Opevation batte nur wenig gefojtet. Aber fo audgefithrt,
wire die Opevation fehlerhaft gewefen. Denn, ba dad Silber Agio
hatte, warve aud) dag Ginld, dad an defjen Stelle trat, iitbermwerthig
gemejert und wire nach und nad) audgewandert, wahrend man an-
nehmen fann, daf aud Vefterveich) fein Silber mehr audmanderte, jeit
im Auszlande die Silberprigung eingejtellt wurde. Venn man fonnte
e3 im Auslande nur mehr ald Varrenfilber verwerthen.

Defterreicd) fonnte aber, jtatt Gold fiir Silber zu geben, aud
Goldjtaatdnoten fiir odjtevveichijches Silber geben und lebtered einbe-
rifen oder demonetifivenn. Wiv hatten dann jchon Heute fein Silber
mit gefeslichem Wmlaufe in Cefterveich und dasd binnenldndijche Agio
mufte jhon damald aujhoren, weil wiv nidht zweierlei” Geldumlauf
mebr hatten. *)

Wie wiirde nmun dad neue diterrveichifche Geld bemwerthet worben
jein ? Sp lange Dejterreid) mehr Geld hatte, al2 e3 brauchte, wave
e3 witerwerthig gemwefen und Hitte ein Didagio gehabt. Aber s
fomite muf fein Gold audmwanderm. Weint nun aber unter diejent m
ftanden im Jabhre 1378 unfere Geldinappheit evfennbar gewordben
dare und jie war fdon lange frither erfennbar — jo wiirben
unjere Arbitrageure Golbbarren ind diterveichijche Mimzamt gebracht
und ojterreichijehe Goldgulden haben prdgen lafjen. So wiaven wir
aur jchomjten Goldwihrung gefommen, ohne die gevingjte Audlage,
ja mit Gewinn, wenn wir dad Silber nad) obigem Vorjdhlage ver
werthet hitten.

Nun ftiegen aber im Jabhre 1877 und 1878 die Ausmilnzungen
ped dterreid)ijchen Silbergeldes enorm und ed wurden in Oefterreid)-
Ungarn in zwei Jabren etwa Gundert Millionen Gulden fitr Privat-
vechnung ausdgepragt, wie aud) jeit Witte 1878 bad Didagio dev diter-
reichijchen Baluta verfdmwand. Bon diefem Jeitpunfte nun beginnt
die Ueberwerthigfeit unferer Valuta, die nur unbemertt blieb, weil
wir doch) fein Gold, jonbern Silber Datten und ber Goldpreid
enorm ftieq. $Hitten wir zu jener Feit nacd) obigem BVorjchlage in

) mmerfung. Giner dex qrifiten Fehler der diterveichijchen Regierung
war die Aufnahme von Silberdarlehen vor 1870 und von hwl‘ﬁmlchtn
nad) 1870, jpwie bie Gejtattung von Privatdarleben in Hartgeld. Dasd
bL‘ﬂllIllDL‘tL‘ pie BVerwirung im Geldwefen und bdie Agintage. Wire man
rejolut zur Papiertvahrung itbergegangen, jo hatten wir um drei Milliarden
weniger Schulden,

Sehr interefjant ijt Tabelle 82 ber jtatijtijchen Tabellen zur Wahrungsd«
frage, woraus bervoraebt, bak der Staat jchom 1840, bet einem Bantnoten-
untlanf von 161 Millionen, 126 IMillionen an die Bant jchuldete, baB biefe
Schuld big 1846 auf 104 Niillionen jant, aber jchon 1847 wieber Die Sunmre
bon 126 Millionen erveichte und 1850 nur 150 Iillionen, ut p um 24
15.7{iIIiL11|L nmebralg 1840 yund 1846, betrug. Die Bant way
aljop vov 1“1‘* gerabe jo ablungdunjibig, wie in ben fi uhlgtt
Sabren. Die Gritndung der -b(mt war ein gany vergeblicher LWerjudh,
basd wmnt-«pnpmm‘[ﬁ 3u bejeitigen. Die Mavotte, zu Havtgeld zu fomnien,
bat das “mnmmlmtltth von 611 Millionen in's Leben gevufen und 1858,
1865 und fpater wieder zabllofe Millionen verichlungen.
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Dejterreid) dag Gold zur BVafis bdes gefeslichen Geldesd gemadht, fo
batten die rbitvageuve, wie bemertt, jtatt Silber Gold ausmiinzen
lafjen. Die Silbevauspragung bat Oefterreih) damald fiftivt, wie
paz Ofterveichijche Finanzminijterium, Denfidhrift iiber dbaz Papier-
geldwejen  der BHiterreichijch - ungarijhen Monarchie, pag. 52, fagt,
um der Jnjlation 3u jtemern und die diterreichijhe Wabhrung 3u
jchitpen. Wiirde e3 nun auch bdie Golbauzpraqung fijtict Haben ?
Wabrjdjeinlih zwar nidht, weil die Siftivung inftinctiv  zur Vorbe-
reitung Ded lleberganged zur Goldwdhrung war bdecvetivt rworden.
Aber jegen wir den Fall, daf nach Annahme der Goldrwdhrung die
Goldprigung fijtivt ober im geringeren Naafe und fitv Redhnung
Ded Staated wdre fortgefept worden, jo wdve Jolgended eingetreten :
Das i.ﬁtt‘l'l‘t‘it‘hifd:}t‘ ®eld wdre u flmpp gcwm‘bun und unjere oitex-
reichijchen, auf Gold [autenden Staatd- und Vanfnoten hatten ein
Agio errveicht, weldhes im Jahre 1889, wo der nur 692 Kreuzer
Gold mwerthige odjterreichifhe Silbergulden gleid) 84:2 Kreuzer Gold
ftand, auf 20 Procent gejtieqen twdre, und tir hatten Firr 20 Mark
pber 10 Gulben Gold odjterreichijeher Staatsnoten 24 Marf effectived
Gold des beutjdjen Neiches in Berlin erhalten.

Ditten wir jept die Goldprigung fiir Staatdredinung aufge-
nommtent und Dden Wrbitrageuven die ditcerveidhijchen Prigejtocte frei
gegeben, fo wdre das Gold obne Anleihe nad) Oefterveich geftromt.

6. Worldlige fiie die definitive Ordnung der SReveeidjifdhen Geld-
verhiltnifle,

Der Yerfafjer jhlagt nun auf Grund der Theovie, daf der
inneve Werth des Geldes fiir feinen Umlaufdmwerth) unentjcheidend
und diefer nur von der Menge der Tivculationdmittel abbingig ijt,
bor; ed fei:

L. Jn Defterreich) die vollftandige und ausnahmslofe Papier-
mwihrung einzufithren,

2. 3u diejem CEnde dag gejammte Silber biterreichijchen Se-
praged mit Ausnabhme etwa der Silberjdheidemiinge aufer Verfehr
au fepen und mit Staatdnoten einzulifen,

3. die Suld ded oditerveidhijchen Staates an bie Hiterveichijch
ungarijdge Bant mit Staatéuoten ald der nunmehr einzigen gejes-
lichen Wabrung in Defterveich abzutragen,

4. die Staatdnoten feien iber Ddie bidher gejeslich uldjfige
Menge um den Betrag zu vermehren, der jur Durdhfithrung der m
2. und 3. evwdbnten Operationen erforderlid) ift,

. die diterceichijdg-ungarijhe Bant fet nad)y Empiang der vben
exwahnten Fablung zur Aujnahme ber Boaarzahlungen, namlicd) zur
Cinldjung ihrer Noten auf jededmaliged Verlangen mit Staatsnoten,
au verhalten und

6. bag auper Vertehr gejeste Silber fei im Auslande 3 ber-
aufern und dafiir auslindijhed Gold zu erwerben und alg Kriegsd-
jchat in Baavem 3u hinterlegen.
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7. @& fei fermer bder Mormalftand bder ojterveichijchen Valuta
bureh jereilige Emijjion oder Cingiehung von Staaténoten u requliven.

Der Lorichlag, zur vollftandigen Papievwdhrung itberzugehen,
berubt auf der leberzengung, dap eine Verpflichtung, dad Staatsd-
papierqeld eingulbien, nicht befteht und daf das unbededte Staats-
papiergeld fiiv Den Jnlandsverfehr dad einzige rvationelle Taujdymittel
iit. bap endlich bdie vorjtehenden Operationen bdem Einftigen Ueber-
gang aur wirkliden Goldwabhrung nicht 1m Weae frehen, vielmehr
bie Finanzen friftigen und eime vortheilhajte Verwerthung ded Silbers
einleiten wiirde. Die Verwerthung des Silbers mag mit nod) jo gropen
Verlujten verbunden jein, jeder Anufjchub der Verwerthung fann den
Qerluft nur exhohen, bejonders da fidh) Silber auch nicht einmal ur
Sdhetbemiinge bejonbers eignet, weil hiezu ein billigered Metall, etwa
luminium und Kupfer, ebenjo gute Dienjte thut.*) Doch wurde die
ufercourdijesung der Silberjcheidemiinge nicht beantragt, dba eg fid)
um feinen fehr erheblichen Vetrag Handelt, die Scheidemiinze ibres
rajdhen Umlaujed wegen bdocdh nur aud Metall Hergejtellt werden
fann und bdie Audpragung anberer Viinzen aud) mit Koften ver-
bunven ijt.

Die Weienheit unjerer VBaluta wird durch dieje Mafregeln nicht
pevindert, da bisher faftijeh, wenn aud) nidyt gejeplich, die Papier-
wihrung die eingige diterveichijche Wahrung war und duvd) diefe
Vorjdlge die Menge der Umlaufsmittel weder vermehrt nod) ver-
mindert wirh. Die Cinberufung ded Silberd ift gegemwirtiq mit groper
Sidherheit ausfithrbar, da der Befiter von Silbergeld durc) die Auper-
courdfeung civca 24 Kreuzer vom Gulben verliert, wenn er bie
Miinzen nicht abliefert. Auch it der qripte Vorrvath von Silber in
pen Raffen bed Staates und der BVant. Man fann den BVorrath m
Umlauf auf etwa 240 Millionen Gulden im Silberwerth von bet-
(auftg 350 Millionen Mart Gold jdhagen und da man in die Staats-
faffen diejed ausmwdrtige Geld interlegt, witrbe daduvd) nur dbie aus-
wirtige, nicht die ojterveichijhe Geldeivculation alterivt, felbjt mwenn
in Srieqdfillen diejes Geld in Umlauf gefest wiirde. Der Vorjdhlag,
ben Srieqsichat todt liegen zu [afjen, ift davin begriindet, dap Der-
jefbe Werth Heute auch in courjivendem Silber todt aufgejpeichert
ifit und dafy alle andern Staaten nod) grifere Kapitalien in ihrem
®elbumlauf brachgelegt haben. Wiirbe man ben Betrag in Devifen
anlegent, jo witrbe jwar ein Jahresertrag von etwa 10 Millionen
Mart zu erzielen fein, aber ed wive zu bejorgen, daf die Wechiel
im Rriegafalle bod) nicht eingeldjt twiivden, weil bder und drobende
allgemeine Krieq furdjtbave Folgen fitr den Geldbmartt jchon in feinem
Beginne Haben wird und man nidht vorausdjehen fann, welde Maf-
regeln die Staaten dann ergreifen erben, um ben Abjlup Dded
®eldes, jelbjt auf Koften ihres internationalen Cre-
_ % UAnmerfung. Wathrend der Verfafjung diejer Scbrift bat dad Silber
feinen groften Tiefjtand erveicht unbd gilt bie Unze nur nmehr 40 Pence, dad
entipricht (qut Tabelle 142 Der vom Finangminijterium herausdgegebenen
tatiftiichen Tabellen gur Wabrungdfrage einer Pavitdt Ddes diterreichijchen
Silbergulben mit 65 Kreuzern Gold und einer Mart mit 77 Kreugern De. .
Dieje jtebt aber im Courfe von 58 Kreuzern und hat alio ein Disagio von
mebr ald 24 Lervcent.
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Dits, su verhindern. Gin Krieggihas von 350 Millionen Mart
baar ijt bon ber griften BVebdeutung im ndachjten Striege und wird
die Wobilijivung und Aufjtellung jehr bejchlennigen, wovon jest allein
nod) der Criolg eines Feldjuges abhingt. Ginem Monar den,
pem man das Nedt etnvdumt den RKrieg 3u erfldaren
und die Wobilijirung der Armee anzuordnen, mufp
man aud) die Geldmittel 3urBerfitqung jtellen, weil
vpadurd) allein ein Erfolg fiir dasd Baterland per-
bitrgt wird Dem Monarden nur bezitglich desd Cue-
dDited Die Hdande 3u binden, ifm aber jonit freieHand
au lajjen, ift das widerfinnigfte. Die Unfinnigkeit diejer
Bejdyrantung des Monarchen  jeigte jich im Jahre 1878, wo der
Dccupationdfeldzug nicht verhindert, aber dure) die Oppofition der
Parlamente verthenert mwurde.

Dap die Verduperung jo grofer Mengen von Silber den Silber-
martt empiindlic) beviihrt und daf die Cntnabhme von 350 Niillionen
Wart Gold aus dem Verfehre des Weltmarfted aud) eine beftige
Stovung hervorrufen muf, ijt zwar vidhtiq, aber Oefterreich hat Feinen
Grund, mit den Nachbarn jehonungdvoll umzugehen, da die Gin-
fithrung ber Goldwihrung in Deutihland audhg eine riicfjichtsofe
Mapregel war und Yinerifa jich eine Willficlichteit um die anbdere
erlaubt, endlich jede Art von Valutavegulivung mit joldhen Etirungen
verbunben ift. Man verlangt im Gegentheil, daf Lejterreich 1000
WMillionen Narf Gold anjhaffen jolle wud bewilliget 1hm auch fein
Silbercourant. So hatten aljodieBoridhlage derBaluta
Commiffion nodh weit gropere Storungen desd Geld-
marftes im Gefolge.

Oejterveic) fann jest nodh vajch zugreifen, da ambere Lander
nidyt leicht jchon in den néidhjten Jabren aum Gntjchmjje - gelangen
tonnen, diejes Beijpiel nadjzuahmen und das Silber gegen Staats-
papiergeld abjujtofen. Gerade dabin muf ed fommen, wenn man
die reine Goldwabhrung anitrebt, denn die ungebeuren fefhlenden
Dengen in Deutjhland, Frantreid, Belgien und Jtalien mit wick-
lichem Golde zu erfepen, fann damn jhon gar nidht ausfilhrbar er-
jcheinen, wenn anch Uefterveid) Gold begehrt. G muf jomit diefen
Staaten mit bder Zeit die Crfenntnify fommen, dafi bei der forts
jdhreitenden Entwerthung ded Silbers und bei ber Unmaoglichteit, ben
wvehlbetrag mit vollwerthigem Silber zu decfen, ¢ dasd Yerninftigite
ijt, Das Silber durch Staatépapievgeld 3u erfepen. G5 wird das gemip
bie Folge des ndchiten allgemeinen Krieges jein und Dejterveich fann
nichts fliigered thun, al3 diefe Tperation au einer Zeit audfithren,
wo nod) immer gute Preije fiiv Silber zu erzielen find.

Die  bejtehenden BVerbindlichteiten rwerden padurd) gar nidyt
altevivt und bedarf es feiner Feftjebung einer Relation, weil unter
per Vorausdjesung der Aufrechthaltung der Gefammtmenge ded Geld-
umlaufed ofterveichijher Wabhrung der Werth des diterverchijchen
®eldes nicht verdandert wird. Do) joll man als NRedhtsgrundiab
fefthalten, dafy bei der Grhaltung ded Couries unjerer Valuta injp-
lange nur voltswirthidaitlide, nicht aber vechtliche Ritctfichten in
Betvad)t fommen fonnen, als man fiir einen Gulden piterveic)ijcjer
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Wabhrung 11/, Gramm Feinjilber faufen unbd bdie Pragefojten fite
einenn. Gulden diterveichifehe Wahrung Dbejtreiten fonnte, denn wex
oiteveeichijche Wabhrung zu fordern bat, hat heute einen Anjprud) auf
ein Silbergeld, welches mit 90 jl. auf ein Kilo Femnjilber ausgeprigt
ift. Bleibt aljo die Hiterveichijche BValuta iiber diejem Werth, jo fann
fich Miemand beblagen. JIm Gegentheile bHaben alle Stoats- und
Privatgldubiger feit 1878 einen ungerechten Vortheil badurd) erlangt,
bajy bie diterveichijeh-ungarijhen Regierungen gegen alle Principien
besd Geldwejend die Silberauzprigung wenn aud) nidht gany fjijtirt,
aber dbod) auj ein Minimum herabgejest haben, jo bap jich e Einjt-
ficher Stand unjever Wabhrung gebildet hat. ™)

Was nun aber die tinjtige Regelung ded Geldumlaifes anbe-
fangt, jo wire jundad)jt ein idealer Werthmefjer audfindig zu machen.
Man  fonnte den Stand unjerer Valuta nad) der Dbirjenmaigen
NRelation zu einer auswirtigen Goldwahrung oder nad) etmer Durd)
jehmittarelation zu mebreven Geldpliben bey perthen. Aber & jcheint
wobl natitclicher, den jeweiligen Preid von Feingold mit einem gana
minimalen Pragezujdhlage ald Grundlage der Vemejjung unjever
Wihrung anzunehmen. 3 miifte daher der Hanbdel mit Gold an
ber Vorje eingefithrt, und dementiprechend der Cours unjever Wihrnng
notict, oder der Marftpreid von Gold an einem anderen Plage und
augleich die Nelation unjever Wabhrung zu jener Wihrung, i weldjer
dort ®old notivt wirh, zur Grunbdlage der Vewerthung unjever Va-
(uta genommen ierden.

Yat man nun eimmal Dbeftimmt, wie der Eowrd umjerer Baluta
jeweilig jeftqgejtellt werden joll, jo hm man weiterd emne five Be=
werthung unjeves Guldend nacd) jemem Mapitabe als NRovmalpreid
an,,mulnun alio etiva 100 fl. 6. . zu 6O ober 65 Gramm Fein-
gold. Jum Gourje von 59 fr. per Marf wiicde fich der MNovmalpreid
aui 675 Gramm per 100 fl. (11-80 fl. = 20 Viart = 796495 Gramm)
bei 58 fr. auf 68.632 Gramm jtellen.’

Der jo fejtgeftellte Normalpreid wive den vuitnmntlnd}mrlnl)m
Magnahmen zu Grunde zu legen und dbureh bie Leqidlativen fejtzu:
jtellen, nuvieferne fich die Staatdverwaltung piefem Vormalpreije Fu

| Anmertung. Wie oben Seite 74 nachgewieien mumc betrug die
Ueberzahlung am 1. Apvil 1892 mehr al3 24 YProcent- Dad Duvchpeitichen
einer Nelationdfejtiesung balt ber Verfafjer fitv Yanbesd ULlIt‘l[[l Nian will
unter dent Vormwande voliswirtichaftlicher Vortheile, welche die Regulivung
im_ ®ejolge Haben joll, beute fchon verbhindern, bafy die bobe Melation
unjerer Baluta mw‘w auriictgebe, obgl {eich eine mniedere Nelation unfere
Production belebt. Die beutige Fejtiebung der Relation verhindert nicht
bag pdtere Steigen ber Relation, welche pie Agravier fiirchten, jonbern
bag Fallen, bagd jie wimichen. Der Schaben filv bie dinanzen iit
pffenbar, der uult«muumaytlarlu‘“hm‘ nproblematifch

6, Ynmerfung. ©3 wive 3u empfeblen, ﬁt 1 Normalcoursd fo 3u firiven,
dak die Mavt gleich 65 Kreuzer 0. IW. ware. Venn da wir heute lwri] aut bem
vechtlichen Standpuntt fjteben, dab 1 il. ©. W, gleich 117, Gramm Silber
biterveichijchen Geprigeg ift, und Dbei rreier Eilbvwrﬁmmn, mwozu Dejter
reich berechtigt ijt, bie Mart auf mebr als 7 Kreuzer 0. I8, jteigen wiivde,
ijt dev Luuw pon 65 Qreuzer noch immer Deinabe 20 Procent unter der
Parvitat. Diefer Normalcurd nun von 65 Kreuzer fiir eine Nart wiirde
entiprechen einer Paritat zwifchen 100 il 0. W, und 6119 Gremm Gold
ober mit Jujchlag einer fletnen Pragegebitbr vund 613 Gramm.
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nabern und Schwanfungen itber ober unter einem gemwijjen Puntte
durd) Regulivung ded Geldbumlanfed auszugleichen hitte.

Die fo nothwendige Conjtani ber Preife witrde nun Funadit
ywar die Fefthaltung des Momentcourjes wiinjdhendwerth erjcheinen
lafjen, ¢% 1jt aber mid)t zu bezweifeln, bafy die Sijtivung der Silber-
augprdgung einen unnatiiclichen Gourd der diterveichijchen Valuta
berbeigefithrt hat, und mwive 3u evwigen, ob nidht durch Vermehring
bed Gelbumlaufes eime Herabjepung ded Courjes, jagen wir, eine
Laritdt von 65 Kreuger und einer Wiarf, aber jdhrittveife 1nd vor-
jichtig, in ber Weije herbeigefithrt werden jollte, daf die Verdnbderung
jih auf etwa 12 Monate vertheilt.

Weiterd joll auch jonjt verjuchsmweife eine juccefive Vermehrung
ver Umlaujsmittel ing Wert gefeht werben. €3 ijt feinem IJweifel
unterworfen, dag unjere Nachbavlander immer geldreicher rwerben,
wad ja auch) einer der Gviinde war, weshald unjeve Valuta, die jeit
12 Jahren der Menge nach nicht wefentlich alterivt wurde, eine ftei-
gende Tendeny annabm. Eine langjame und fjtetige BVermehrung der
Umlaujsmittel wird ohne JFweifel die Unternehmungdlujt fordern,
und umjomehr, ohne Einflufy auf den Preid ded diterveichijchen Geldes
bleiben, al8 ja die Vevdlferung wichit und bie gejammte BVolks-
wirthjchait fich entwickelt.

Entiteht nun die Frage, auf weldhe Weije die vermehrten Um-
lauf@mittel auf den Marft gebrad)t werden jollen, jo zeigen fich ver-
fchicdene Wege. Der Staat fomnte Darlehen geben, ober einen
Theil Ded Staatdhaushalted mit neu emittivten Staatéuoten
bedecfen, ober Ddamut einen auperordentlichen Aufwand beftreiten.
Davon wdaren nur verzindlihe Davlehen an die vjterreichijeh-unga-
rijhe Bant in Jeiten eined grofen Bedarfes fiiv dem Handel zu
empiehlen, dagegen Ednnte, vorerft wenigftens, weber der ordentliche
noch der auferordentlidhe Aufwand bded Staated mit neu emittivten
Staatsnoten bejtritten werden, da der Staat in der Lage fein muf,
ben Umlauf aud) zu rvejtringiven.

€3 empfiehlt fich bdaber offenbar nur der eine Weg, daf bdie
Ctaataverwaltung vegelmdapig ojterveidhijche Rente, und Fuvdrderjt
bielleicht Silberrente, an bder Biorfe faujt unbd bergejtalt Geld auf
den Wartt bringt, das fid) mit 45 verzinft und wieder uriidgezogen
werden fann, wenn eine erhebliche und nicht gewiinjchte Alteration
bes Courjed unjerer Valuta fich ergibt. Man fonnte wohl unbedent-
lich im Durdhichnitte tdaglich 100.000 fl. nominell im Werthe von
etoa 95.000 fl. anfaufen, was einer jdhrlihen Vermehrung bdes
Geldbumlaujed um beildufig 35 Millionen entjpriche.

€3 ift dad etwa 4 Progent unjered Gejammtumlaufesd und wiirde
faum einen mertlihen Cinjlup auf den Stand unjever Valuta haben,
jedenjallg erjt nac) vielen Jahren auf den Tiefftand
bom Jabhre 1878 zuritdfithbren, wenn man died wiin-
jdhen jollte. Wiirbe aber eine Devalvirung eintreten, bdie volfs-
wirthjchajtld) jchddlic) wdre, jo miifiten die Anfdufe fiftivt, eventuell
aud) NRiwctfauje eingeleitet und bder Cr(6s thejauvirt werden.
Die Bollmadyten fitr die beiderjeitigen Regierungen und die JInjtruc-
tionen itber die zu Dbeobadhtenden Grunbdjase und itber dic Ber-
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pffentlichungen wiren in jeder Sejfion der Yegidlativen neu zu be-
jchliefen.

Durd diefe Mafnahmen liefe jich der Stand unjerer Valuta
im Suterefie der Volbswirthjchaft beeinjlufen und dem Staataidabe
eine bedeutende Ginnabhme ur Verminderung der Schulden fichern.
Neber die erzielternt Ueberichiiffe diirite erjt nac) evlangter poller Ge-
wiRheit verfilgt mwerden, daf der Staat immer in Ddev Lage jein
wird, dent Valutencourd zu firiven. Dabei ijt itbrigensd audy erjicht-
lich, daf eine Agiotage unmdglich Einfluf auf den Ralutencoursd
gemwinnen fonnte, wenn der Staat mit jetnen betrichtlichen Mitteln
corrigivend eingreifen fann.

Wire einmal bdie Gefahr eined grofen Krieges befeitigt, jo
fpnnte iiber ben Kriegsjdhap verfilgt werden. €z fonnte angejtrebt
werden, daf die europdijchen Staaten eine @Gonvention fiir ein inters
nationales Handeldgeld abjchliefen, welches wohl am bejten in ftaat-
lich geprdagten Goldbarren zu jehr Hohen Betrigen audgegeben
werden follte, und weldem im nationalen Vevtehr die Bahlfraft
nidht einzuvdumen wire. Diejed Gold iwitede fid) damn am beften
eignen, wm den Courd ded nationalen ®eldes feftaujtellen. €3 wiide
jich daraus eine enorme Erjparnif an Aahlungdmitteln ergeben, weil
Defterveich faum einen hoheren Bedarf als etwa 100 Millionen
Gulben diejes Geldesd hitte. Uucd) wiicde fich empiehlen, dap dad
wictlihe Gold gegen Goldeertificate i bder Staatzeafja  hinterlegt
werde, wenn die Staaten fid) daviiber einigen witrden, diefen Certifi-
caten gleichen Umlauf mit den Varven fitr den internationalen Handels-
perfehr emmzurdaumen.

Mit den oben erwihnten Operationen wiren genaue Beobach-
tungen 3u berbinden unbd regelmafig au peroffentlichen. BVor Allem
wire der Gang der Einldjung und Verwerthung bder Silbermiinzen
genau 3u verrechnen, und etwa alle BVierteljahre itber bie Eingiehung
biefer Mitngen, die fitr dad Silber erielten Preife und bie Gebal-
rung bed Goldbjhages difentlih) Rechnung zu legen.

Wichtiger wire die Gebahrung mit ber Emifjion neuer Staats-
noten zum behufe der Ausdehnung der Civeulation. Dabei mige be-
merft werben, daf im Falle der Gewdhrung von Darlehen an die
Banf die Aujfaufung von Staatzobligationen verhaltnifmifiq ein-
juftellen wave. Ausd den Jinjen bder Darlehen an bie Nationalbant
und ber angefauften Staatsobligationen wive ein Refervejond angu-
jammeln, Ddeffen Hohe und BVerwaltung die Qegiglativen feftaujeben
Bitten, und der dazu biemen wiirde, bdie Verlujte zu becken, welde
beim Wieberverfaute bder Obligationen miglicderweije entftdnben.
Dap diefer Berlujt unmiglich auch nur den zehnten Theil der Jmjen
audmachen fonnte, welde wir fitr die Balutaanleihe jahrlich zu be-
sablen haben werben, liegt auf der Hand. Weber die Lerthetlung ded
den Mefjervefond iiberfteigenden Binjengewinned pwiidhen beiden
Reihshalften wave im BVorhinein ein lebereinfommen zu erzielen.

Die Gebahrung des evwihnten Gejchaites batte die Staatd-
johuldben-Commifjion, die entjprechend zu verjtdrfen wive, zu contro-
fiven, und wirve taglich au vevdffentlichen: ber Antauj, Ddie Couré-

Bewegung, der Jinfengewinn, der Einfluf dev Manipulation auj bie
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Relation unjever Valuta, auf bden Zinsdfufy, auf den Erport und
anvere voltawirthjdaitliche Erhebungen, joweit diefer Cmflui fich
evmitteln [apt. Auf alle Fallen miifte bHezitglich diefer Crideinungen
mindejtens wodgentlic) Vergleihungen mit dem Vorviabre und mit
vem Feitpuntte ded Beginnes der in Rede jtehenden Operation ftatt-
fiden und befannt gemacdht werden. Der Staatdidhulden-Commiifion
wire das Nedht eimgurdumen, bdie Neuemijjion von Staatsnoten 31
jijtiven, wenn bie Legidlativen nicht verfammelt wdven und die Re-
gierung nidht in die jofortige Einberujung der Legizlativen twilligen
oiirde. Andernjalld Patte fie an die Legislativen zu berichten, remn
jie Aenberungen der Gebahrung mit den Staatdnoten jiir nothig
evacdjtet. UAlle den NRegierungen ertheilten Vollmadhten hitten FU er-
[ojchen, jobald unter obigen Bovaudjepungen die Staatsjchulden-
Commijfion, im Falle des Tagens der Legislativen, fiber den Vericht
der Criteren aud) nur eine der berufenen Sorvperjchaften, die Voll-
madjten aufer Krajt jehen iwitrde.

€% fei erlaubt, eine Aeuferung desd Grvevten Ritter v. Zaujjig
in ber Valutacommiffion zu citiven, welde zeigt, baf - felbjt Dbiejex
jcharijinnigite unter den Sadyveritandigen, das Réthiel der Valutas
requlivung al$ devzeit unlvsbar begeichnet. Gr jagte in bder Situng
vom 17, Nidey 1892

«Eine nitdhterne Crivdgung und aud) die hier jtattqehabten G-
orterungen diefer Frage aeigen, dap viele widtige, Titr die Beant
wortung derjelben in Vetradht Lommenden Wmjtande dermalen nicht
geniigend flav gejtellt find, und daf e nod) einer MReibe von Griah-
rungen und jorgialtigen Veobachtungen bediirfen wird, um zu einem
beftimmten Urtheile zu gelangen.”

Diejer Zweifel batte aber aud) uriitbeogen werden jollen
auf bed Srperten vovaudgegangene Theje, bdaf bdie Abrovmitat
unjerer Geldverhaltuifje yuriizuiiithren jei auf die tm Wmlauie befind-
lichent, mnicht Dedecften und mit Brwangscours audgejtatteten Staats-
noten und auj die feit der Einftellung bder Silberpragungen einge-
tretene ¥oglbjung unjever Wihrung von der fritheren metallijhen
@rundlage vhne Schaffung einer neuen. Gerade dasd wire vor Allem
in Jweifel 3u zichen und die Summe aller jener in neuejter Jeit
gemachten Criahrungen durvdjzupritien, weldje zeigen, baf der inrnere
®ebalt einer Mitnge bei novmalem Gelbumiaufe gans gleichailtiq ijt
und daf die Unterwerthigteit ded nicht metallijchen Geldes oder des
Gelded mit unvolljtandigem metallijchen Gehalte nur dann erfennbar
wird, wenn die Menge des Umlaufed 3u einer theilweijen Abjtoung
per Civeulationsdmittel fiihut.

Jnt diefem Falle tritt immer nur das befjere Geld aufer Berfebr
daber dann daz Nebeneinanderbejtehen von Geld mit berjchiedenem
inneren Werth 2u Stirungen, 3u jtaatsfinangiellen und volfswirth-
jdhajtlichen Verlujten fithren mup. Der gedacdite Crperte Bhitte er-
fentnen miifjen, dafy der Swang@cours mur nominell ait Jecht bejtebt,
daf und aber alle Staatsfajfen vergeblich Silberqulden aufdrdangen,
welche immer wieder uriicitromen. Sr hitte auch evfennen miifjen,
dap die ganalide Loslijung von bder metallijchen Grundlage nur in
vem Jnjtincte ded Publifums feinen Grund Hat, daf das Silber
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nue eine Qajt fei, und bdap bdie Sijtirung bder Silberprigung eine
Wirfung nur in der Richtung bhatte, daf Ddie Girculationsmitte!
nicht im Verbaltnifje sum Bebarj fich vermehrten, eine Thatjache, die
im Gourfe unferer Valuta deutlich zum Auddbruce fomumt.

n all dem macht fich ein Jrethum bemertbar, ben man bei
®elehrten Dogmatif, bei Gejdhditslenten Aberglauben und rwoh! ach
ben Snitinct Ded gefdbrdeten Verufed menmen fomnte. Die Wijjen-
ichaft ijt gar langjom und Hat thre Dogmen, von weldjen fich der
@elchrte ebenjo jchwer [odjagt, mwie der Theologe. Die allernaivite
Wiffenjchait, hurchiest mit einem Kohlerglauben von geradezu fomijcher
Naivitat, ift die Nationaldfortomie, und in volfwivthichaftlichen
Dingen richtig demfen famn mur der, der feiner volfamirthichaftlichen
Sdule angehirt. Dasd jeigte fich gevade in unjerer Frage recht flar.

Der Sejchaftamann hangt an den Lehren der modernen National=
pfonomie ald VBerufemenijch, weil bdie Mandejtertheorie fiir ben
fauimannijhen Griverd fid) jehr vortheilhajt evweijt. Sie madyt den
KRaufmant reich und vermehrt die Vevtheilungsarbeit, Daher man fidh
nicht wundern famn, wenn die KRaufleute diefen Theorien Beifall
sollen, und wenn fie von dev Papiergeldwirthjhajt eine Gefabrdung
ibrer Berufsinterefien bejorgen. Man fann ficdh eine BVorjtellung von
pem Majjendructe macdgen, bden bdad faufminnijde Interefje in
biefer Frage evzeugt, wenn man in BVetvad)t zieht, daf die Ein-
fithrung bes Partgeldumlauies in Dejterveich zum Dinbdejten eine
k"*er_buppehmg bed Rafjen- und Jncajjo-Perjonaled zur Folge Haben
mitfte.

Was aber die gelehrten Dogmatifer anbelangt, fo jei e3 erlaubt,
bier abzubdructen, was Profejjor Karl DVlenger in fjeinem in der juris
jtijhen Gefelljchaft gebaltenen Bortrag itber die Cricheimumgen im
Wahrungswejen jagt :

,Der Biterreichijche Silbergulden gehirt zu bden merfwiirdigiten
Ynomalien der an Unregelmdafigfeiten aller Art jo iiberaus reichen
Gejchichte degd Geldmejens.

Das Cigenthitmliche an ihm ift bie Disparitdt feined €ilber-
werthes und jeines BVertehrawerthes. Sein Taujdpwerth, jeine Taujd)-
fraft ift nabezu voljténdig (odgeldjt bon jeinem Silber-, von feinem
inneren Werthe. Sie werden dbie gange Bebeutung Ddiefer Thatjade
fofort evmeffen, wenn ich Jhnen einige, Jedem von Jhnen befannte
Thatjachen '8 Gedadhtnip rufe.”

,Dasjenige, wag den biterreidhijchen Silbergulben davatterifirt
und von allen anderen Fornten ded Gelbed unterjcheidet, ijt die Los-
(Gjung feines Verfehrwerthed von jeinem Silberwerthe. Ein biter-
veichijcher Silbergquiden enthalt 11'/, Gramm feinen Silbers. Wenn
Sie aber einen bditerveichijchen Silbergulden zerjchlagen, jo ziar, nafp
er auffirt, Geld zu fein und nur eine Metallquantitit varjtellt, jo
ift er nicht mehr 100 fr. oder nad) Abjug ded bid zum Jahre 1879
iiblichen Schlagichakes, etiva 99 Ffr. werth, fonbdern, 3. B, gejtern
ipefenfret iiber Lonbdon verfaujt, 81-2 fr. €83 ift Dieg eine enorme
Disparitit; denn unfer Silberguiden faujt jo viel wie 1 {l. bon
100 fr., fein Silberwerth aber ijt bloz 81 fr.
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Man hat itber diefe merfvitrdige Crjcheinung vielfad) nacdge-
pacht und fie unadhft durd) Wnalogien zu erflaven verjucht Die
Analogie ift ja die einfachjte und leichtejte Form ber Crilarung.

Man hat den bHiterveichijchen Gulden in Pavallele geftellt mit
der Schetbemiinge. Auch diefe hat emen inneven Werth, weldjer un-
gleich fleiner ift ald ihr Verfehrdwerth. BVei und 3. B. hat dasd 10 fr.
Stitct einen in Ojterveichijchem Silber ausgedritcttenIBerth) von 6 fr.,
denn fie ift nac) dem 75 fl. Fup audgeprdgt, wdabrend der Wertehrs-
werth 10 fr. betrdgt, und ebenjo finden Sie in anderen Ldandern
unterierthige Schetdemiinge, die einen ungleich hoheven Werth bdarx-
jtellt.

Dieje Criheimumg mit dex Anomalie ded Hiterveichijchen Guldbens
in Parvallele zu ftellen, 1ft mdep ein Jrrthum. Der Werth der Sceide-
miinge ift ein von dem Werth des Couvantgelded abgeleiteter, ev it
fein origindver.

Die Scheidemiinge hat eimen hobeven Wexrth, weil fie neben der
hober bewertheten MWeiinge civeulivt, u devfelben emporgehoben 1wird
purd) gejesliche Beftimmung, durd) das ihr, wenn aud) nur un be-
jchranttem Make, gewahrte Solutiondredht.

Hier haben Sie eine Cricheinung vor fich, dbie fich leicht ertliven
(aBt, wdhrend neben dem Ojterreichijchen Gulben feine MWiiinze civeu-
livt, welche etma einen hoberen Werkebrzmwerth, ald dem Silbermwerthe
vegd  ofterveichijchen  Silbergulden entjpricht, bat: ed exijtivt feine
Wiitnge, su derven hoberen Werthe der Silberwerth ped Gulbend empor-
gehoben werden fonnte, e3 ijt demnad) bier eine gany verjchiedene
Crideinung vorhanden. Das gleiche gilt von einer anderen Analogie,
weldje ndaber hegl, von der Unalogie mit den Ddeutjchen Thalern,
mit den framzofitjchen 5 Francdjtiicken, mit den Silberdollarsd von
Norvbamerifa. Auch dieje Weitnzen civeuliven zu einem hoberen, ald
pem Silberwerthe. Cin deutjcher Thaler hat im Grunde genommen
nicht viel mebr Silberwerth algd ®/, jeines Verfehrdwerthes. Ehenjo
verhalt e fich mit den H Francgititcferr und den Silberdollars von
Nordamerita. Aucdy bier haben Sie indefs eine Eridheinung vor fidy,
welche wefentlich von der Anomalic des diterreichijchen Silberquidens
verfchieden ift. Auch der dentjhe Thaler, dad filberne Dreimarfitiic,
auc) daz franzifijche filberne 5 Francsitiif bat fetnen origindren
Werth, fomdern einen Werth, welder jein Wap im Hiheren Werthe
der Ddaneben civculivenden Goldbmimge findet. Dieje hat einen ilrem
Golbwerthe entfprechenden immeren Werth und die neben ihr ald
couvante Mimgze civculivende untermwerthige Silbermiinge wird durd)
das Gejets zu diejem Hoheren LWerthe emporgehoben.

Auch dieje Ericheinung ijt eine flave; aber bei ung — und
D. 1. bag Cntjdjeidentde — Dbejteht ein Silberquiden, defjen &Silber
beute nur 3 B. 812 fr. werth ijt und doch einen Verfehrdwerth von
100 fr. bat, ohne dap neben ithm eine Hhoher bewerthete Witnze civcu-
liven twiicde, zu deren hohevem LWerthe ev duvd) das Gejess erboben
werden witrde. Die eingige Analogie, weldhe in der Gejchichte ded Miing-
wejend beftebt, ift dbad Holldudijche Miinzwefen in den Jahren 1874
und 1875,

Jn diefent Jabren Datte die hollandijche Regievung — erjchrectt
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durch den beginnender Silberfall — ben Vejdhluf gefapt, die Silber-
prigungen einuftellen und fjie wurde von den Bertretungsforpern hie-
au ermadytigt. €3 wurden die Silberpragurngen eingejtellt und e
davaui lied fich die Hollandijche Regierung ermdchtigen, Goldmiinzen
audzupragen. Aber in der Fwijdenzeit, biz bie Goldmiinze ausge-
pragt wurde, entftand Mangel an Silbermitngen und der hollandijche
Silbergulben betam wibrend der Jeit, ohme bafy meben ihm ewne
effectiv hoher bewerthete Wiiinge civeulivt hatte, einen eigenartig hoherven
Werth, welcher eine gewifje Analogie mit jenmem Ded ofterreichijchen
®Guldend bat.

9ber im Uebrigen judge id) vergebens nach genauen Analogien
in ber Gejchichte ded WMiing- und Geldmwejensd.”

Nun, ¢ ift flar, daf die nationalifonomijden Theorien itber
bad Geld alle falich waren, fjonjt hatten nicht Cricheimungen auj
treten Eonnen, die fich die Theoretifer, wie jie felbjt betennen, nicht
erflaren fomien. QJn den verichiedenjten Formen tritt Der Beweis
auf, daf der inneve Werth ez Gelded gleidhgiiltig ), dad (ejes von
Angebot und Nadyfrage allein entjcheidend ift. Die Scherbemiinge
hitte jchon volle Slarbeit gejchafien, aber nicht einmal Silbernmart
und Silberfrancd genitgen 3ur Heilung von dogmatijdjen Jrrlehren.
Yuch die Gridheimung in Holland ift ungeniigend und die aller drafti
ichefte Gricgeinumg in Dejterveid) macht den Profefjor nux perwiret,
ohue ihn aufaufldren. Konnte der Gelehrte aus den Beobadhtungen
fexnen, fo wdre Alled (angjt flar. Aber per Brofefjor hangt mit jeinem
ganzent Mufe an den Dogmen, an Ddemen Fu vitteln, er nicht den
Muth hat. Profefjor Menger jelbjt nennt fid) einen Gelehrten von
Bebeutung, aber ein Gelehreer ift nod) fein Foridjer und Meuerer.
Der Gelehrte ald jolder hat nur die gejdaffenen Theorien in fich
aufgenommen, gefichtet und fich in ibrer Handhabung geiitbt, Theorien
aut jtitczen und aufzuftellen, ijt eine revolutionare Unternehmung, 3u
ber gerabe dem Gelehrten zumeift der Wuth tehlt. Aber bier jollte
per Projejior doch jagen: This was once a paradox, but now time
gives il prool.

Stellen wir und auf den Standbpunft, dap mnidht Der innere
Werth, jondern blof Ddie ftaatliche Anerfennung den NRerfehrawerth
besd Gielded nach dber Formel ¢ a X b ausmadyt, dap niamlid)
ber Geldbedarf gleid) ift Dem Gejammtinmiaufder ftaatlich anerfannten
Wmlaujgmittel multiplicict mit der Umlauiégejchwindigteit, dap aljo
biefe drei Factoren fich immer ins Gleichgewid)t jeten miitfjen, wenn

%) Anmertung.  Cin Greundivethum it der, dak ber Vertehrdwerth
Degd Staatdpabiergeldesd vom Staatdcredit abbanaig jet. Allerdings bejteht
dte Moglichteit einer gejeplichen Devalvivung nac) Abjag 7. Aber wenn
diefe weber Glaubiger nody Schulbner, jondern nux bie Caffabeitande be-
vitbrt, ift fie ohne Einflup auf den Vertehrawerth pes (elbes, tveil ez be
jtandig civeulivt. Wiirde bei naher Gefabr eines Krieges eine Bedngitigung
entiteben, o wiitde jie mur in dem Bejtveben fich geltend machen, das Geld
(v zu werben und den Cafiajtand zu vermindern. Man wiirde alio piinkt-
lich 3ablen, gern crebitiven unb joviel ald8 mioglich dad Gheld an die Stants
fafien vevichieben, was Alled nationalbfonomijd und finangiell mur vortheil-
bajt wdave: Siehe bavitber den 7. Abjab.
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nicht ein Theil ded Geldesd ctwa audwandern fann, wad nur von
einem Gelde gilt, dbad ebenjo internationalen, wie nationalen Ver-
fehrawerth hat, fo ift in den Cridheinungen, weldye unjere Theoretifer
verbliiffen, nichtd vermunbderliches.

Wie gany durd) die Eriabrung widerlegt ift doch ber Lebriap
Bamberger's: ,Wiabhrung heifit, wad jelbft wabrt und dadurch Allen
Oewdbr leiftet. JIn joldjen Urbedingungen ift fein Raum fiir's
+Sdwanten, jondern nur bie gerabe Linie ber Einen Wabhrheit
»aegeben.”

Man jehe fih dodh) dieje Gewdhr an, bdie dad Metall [leiftet.
Warum handeln die Kauflente nicht m Goldbarren, jondern in ge-
miingtem Gelde? Was braudjen jie Gefese, wenn fie mit blanfem
Golde Bahlung leiften und annehmen? Das wollen fie nicht. Der
Staat joll e audmiingen. Damit aber ift doch offenbar , Raum fir's
Sdywanten” gegeben. Denn wenn gemiinzted Silber in jedem Lande einen
andern Courd hat, hat aud) gemiingtes Gold wverdnderlichen Werth.
Man fiihlt nur die Schwanfungen der nationalen Pragungen nidt,
wenn bdie Pragung freigegeben ift und man fiihit die Schwantfungen
peé Golbed jelbjt nicht, wenn alle Preife in Gold notirt werden.
Notirt man in Silber, fo jhwanft dad Gold, notivt man in Gold,
jo jdhwantt baé Silber, notivt man in Alwminium, jo jGwantt Silber
und Golb.

©. Die rationelle Art der Geldbeldaffung im Falle eines RKrieges.

€5 ijt flar, daf in Bufunjt alle Staaten darauf bedadht fein
mitfjent, bei Ausbruc) eined Krieged die erforderlichen Mittel o jchnell
als moglid) zur Verfitgung u haben Von bder Aufnahme der erfor-
derlichen Summen im Wege bes Credited, jei es im eigenen Lanbde,
oder im Auglande, fann wenigjtend im Falle eined rujfijchen Krieqes
feine Mede fein, weil dbie Jeit fehit und alle Staaten zugleid) ald
Tarlehenswerber auftreten werben, wobei gerade Defterveich) und
Jtalien aufer Stande fein werben, ihre Anlehen unterzubringen.
granfreic) witd Alled, wad ez entbehren fann, fitr Ruiland vejer-
piren und England wird dem Deutjdhen Reiche eher ald und borgen. *)

Dejterveidh ift politijd) in der Defenfive. E3 fann und will
nid)t den RKrieg erfldven und muf warten, bidz Rupland angreift.
3 fann aljo an ein Anlehen erjt denfen, wenn ¢3 zu jpat ift und
Rufslond jeine Gelber aud ber englijhen Banf herausgezogen hat.

*) Anmerfung. Dr. M. Ettinger in der von ihm eben Heraudgeqge-
benen Schrift: Einflug_der Goldwibrung auf bagd Einfomnien der Bevil-
fevungdclafien und bed Staates, fithrt unter ben Motiven fitr die Einfithrung
ber Ginlbwdhrung die Crivartung an, daf man jich daduvdh die Vevglichteit
einer Anleibe im Jnlanbe fiir einen eventuellen Qrieq evifine. Dieje
Hoffnung wave rwobl tritgerijch, benn gerabe in bem fitnitigen Krieqe wird
bei Hartgelbumlout Jeber joviel Geld als moglich zuriicfha'ten, mweil man
nicht tei, welchen Gefabren man entgegengehbt. Fiir den Vebarf auf dem
audivdrtigen Markt it ein Kriegsichas in wombalich deutichent Gelbe er-
forderlich. Fitr den Bebdarf, der im Jnlande gebdectt werben famn, iit die
bier vorgeidhlagene Mafregel, welche Staatspapiergeld-Civeulation voraud-
fet, die eingige, welche ficheven Erinlg veripricht.
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Der BVorihlag alfo, jdhon im Frieden bdie Silberbejtinde zu
vealifiven und Gold ald Kviegdjchat au hintevlegen, ift vollfommen
vationell wnd wird auch in Ungarn Anflang finden, weil gerade
Ungarn einer furchtbaven Statajtrophe entgegenginge, wenn der
Strieg nicht in Feindesland gefpielt werden fonnte, was nur bon
ber Bereitheit der Geldmittel abhingt. Wer mehr Geld ur Ver-
fitqung Bat, fteht frither im Felde, wer frither mm Felde jtebt, qgebt
fieqreich) vor und jdhligt die Schladhten auf Feindesbobern.

I(lein 300—5850 Villionten Mart veichen nur fiir einen Monat,
wenn man 2 Millionen Soldaten auf die Veine bringen, mit Pferden,
Munition und Cebensmitteln audriiften und den Trandport an die
Grenze bejtreiten willl Die Kojten des Aufmarjded allein rwerden
60 Viillionen Mart verjdhlingen und will man den Staatdhaushalt
nidt in Vevwiveung bringen, jo muf man davauf bedbacht e, aud
itber ben Sriegdjchat binauz betvachtliche Mittel aufzutreiben. €&
fommen noch 400—5H00 Millionen Gulden erforderlich jein und 3u
deven Bejchaffung ohne Anlehen witd hiemit ein prajtijchesd, aber
vollformmen rationelled Mittel vorgejdhlagen.

Tir die Geldbeidhajung im Jnlande, vorausgefept, daf veine
Papierwibrung eingefithet ijt, ift gevabde Die Devalvirung
ber Valuta, aber nacdh den jofort 3u entwidelnden
Grundidasen, allein 3u empiehlen. Die Devalvivung ded
courfivenden Papicrgelded unter gleichzeitiger Emijjion weiteren Pa-
piergeldes und nach im Borausd un Frieden evlafjenen Ausfithrungs
gefeen ftellt fidh lediglich als eine Veftenerung dev Kajjen-

beftande dar und ijt nicht nur dad vajdjejte, jondern aud) das
gevechtejte Mittel der ichevitellung der erjorderlichen Fonbde. (O
muf mit voller Vublicitat und devgeftalt ind Wert gejept werden,
bafy bie Devalvirung aller umlaufenden VBank- und Staatsnoten
nad) Verhaltnif der Neuemijjion fich momentan und im gejeplichen
Wege vollzicht. Die Mafregel darf niemals den Gldubiger, jondern nur
bent jemweiligen: Befiber von Geld treffen, ausgenonumnen, imjoferne
ber Gfdubiger die Wumahme der angebotenen Jahlung einer fdlligen
Verbindlichteit vevweigert hat.

Die Mapregel trifit mwrw Denjenigen, der Geld in jeiner Cajja
ober Tajdhe Hat, und nur den Schuldner, der eine grifere Summe
Dat anjammel mifjen, um eine bald fdllige Schuld zu bezablen,
trijft fie Gart, aber jolche Ausnabhmen find mit jeder Steuer- vder
Sollexhihung verbunben. €z fomnen darum and) fiv jolde Ve
bindlichteiten verhalinifmdapige Stundbungen eineg entiprechenden
Bercentualtheiled gefeslich zugeftanden werden. Wenn aljo die De-
valvation 40 Kreuzer vom Gulben betriige, onnte fiix 20 biz 30
Brocent der Verbindlicheeiten, die 10, 20 ober 30 Tage nad) Dder
Devalvation filliq werden, Stumdungen auf 3, 2 oder 1 Monat
augejtanden yerden.

Die Devalvation mitfte an einem Tage im ganzen Reidhe vev-
(autbart und damit jofort angezeigt werden, wm wie viel Procent
dic MNoten im Werthe Herabgejebt werden, daj demgemdp aud) alle
von diejem Tage an feftaujebenden Preije im neuen Gelde zu ver-
jteben jeier, und mit altem Gelbe nur nac) Verhiltnip der Devals
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bation bevichtiget werben fomnten, Dasfelbe gilt fiir Bahlung von
dalteven Verbindlichteiten, Lohnen Gebalten, Steuern.

Der Staat wiirde den entjprechenden Vetvag in neuen voll-
werthigen Noten emittiven und der Effect wive genau derjelbe, als
ob man Jedem, der Geld im Vorrvathe hat, eine percentuelle Steuer
wiirde auferlegt und jofort eingehoben haben. Auf die Scheibemiinze
wiirde die Devalvation nidﬂ ausgevehnt, bdaber jie arme Leute gar
nicht oder nur in jehr gevingem Miape trdfe. Aud) die Vanf Hatte
neue oten zu emittiven.

Da bie Bant und alle *Banf[mtlrurc {'1[01}[1({]:: ®elbvorrithe
haben, fo modhte man glauben, baf fie jhwerer in Diitleidenjchaft
gesogen werden. Allein man findet, dbafy nirgend? die Kajjenbeftande
etnen qumnc:i Theil deg reinen Jabreseinfommensd {iberjteigen und
daber dieje Steuer zwar den NReichen havter trifft ald den Unbe-
mittelten, aber dod) im *bmhaltnn, gum Reineinfommen fteht. Der
Taglohner hat taum die Einnabhme einer Halben Woche, der Beamte
eined halben Monats, die Vant etwa dad Einfommen eines Monats
m Bavem liegen und o trifit bie Mapregel Niemand jo hart,
dafi man fich beflagen fomnte, da €8 fich ja um Abwendun g
ber furdtbaren Qeiden und Berviufte eined Krieges
hanbdelt

Gerade was bdie Notenbant anbelangt, joll Hiexmit geseigt
werben, bap fie nicht cud;mtut wird, Allerdingd joll fie in Sufunit
ihren gangen ﬁmlfn}u‘m in Staaténoten liegen haben ald dex rld}tht‘n
Dectung in einem Staate, bder Papievwdhrung angenommen hat.
Allein, gefedt, fie Dhatte 200 Millionen Foud in Staaténoten liegen
und, genau big an die gefepliche Grenge, H00 Millionen Vanknoten
un Umlaufe und die Devalvirung betriige 40 Procent ded Umlaujed
oder 200 Miillionen Gulden, iwelde der Staat unter gleidyzeitiger
‘Mrmd)tunq Der ben Bmtfwub Dilbenden Noten neu emittiven fonnte,
jo batten ja aud) die Schuldbner der Banf, da fie mit den HO0 Mil
lionen Banfnoten, die bereitd im Wmlaufe find, nur 300 ‘JJEilIfum‘u
abtragen fonnten, nod) 200 Willionen vollwerthige Staatdnoten zu be
aablen, wm die 500 Millionen juritzuzablen. Und die Schuldbner hielten
fich rieder an ihre t::c[;u brieer, und jo fort bi% an die [ebten, in beren
Saffen die Noten am Tage der Devalvation fich befinden. Sp wiirde
jih bas Ganze mit fehr geringen Stirvungen entwicen und ber
Staat etiva 350400 Wiillionen. Gulden mobil machen fonnen, bie
fitv Rriegézweden dienen fomnten. €8 muf iibrigend bemerft
werden, dag, joweit die Bant ihr Emijfionsred)t nidht erjdhopit Hat,
ein didponibler Kafjenftand vorliegt, ber von bder Devalvation be-
troffen witd und von weldhem die Vant allerdings einen Verlujt
evleidet. *)

*) Anmertung. Hier nuiifite nun dad den Staatdnoten angeblich fehlenbde
Yertrauen zur Geltung Ffommen, Allein gerade bhier wiirde jich bie Jrr-
thitmlichteit der Meinung zeigen, daf der Umlouidwerth der Staatdnoten
vom Eredit bes Staates abhangt. Agiotage wire ded mangelnden Hartgeldes
wegen nicht moglich. BVevanderungen ded Courjes der diterveichijchen Valuta
gegen Audlandgeld fonnte, joteit fie auf BVirienoperationen suriictauiitbren
1ind, der Staat twirvkam btfnmp en burch jene Mittel, bie im Frieden ben
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G8 eigt fich hier, daf die Staaten, weldhe bdburcd) RKrieg in
ichoere Krifen geviethen, inftinctiv nad) einem nidht vermwerflichen
Mittel griffen, dap ed aber nur dburd) eine unvidtige Anmwendung
verderblich wurbe. Man qing blindlingd bor und gab Anlaf zur
Unjichexheit, Betrug und WMiptvanen; ingbefondere aber ift Ddiefe
Mafreqel verberblich bei PDHartgeld. Jjt Hartgeld in Umlauj, jo
fann ed nicht devalbirt werdben, ed tritt eine Vermehrung der Circu-
{ationdmittel ein, e3 erfolgt eine ftitvmijdhe Agiotage, iwelche die
Grpatriivung ober Cinjehmelzung bded Partgelded bherbetfithrt, bdie
Rerhiltnifie 111!1]([){:1 Glaubiger und Sdjuldner iwerden geftort und
dazu fommt, daf bdie Stovung immer vom Neuen auftritt, weil man
nur nlrfmu.m Noten emittict und Niemand wifjen fann, welde Di-
menfionen dag annehmen wud.

Auch iweif bei Partgeldeiveulation Niemand, iwie biel Geld
ciceulivt und in welchem Verhaltnip die emittivten Noten zur Venge
Ded civculivenden Gelded jtehen.

Ulle dieje Betrachtungen evgeben, welde BVerantwortung fich
ein uftvuur{md]u Finanzminijter aufladben witrde, dev fich bejchoasen
ltege, unjer Staatdpapiergeld durd) Hartgeld A meu

Defterveich) hat \md) Staatspapiergeld jeinen Crebit wieder
bergejtellt und e zu einem Abjah aud) gegen protectioniftijche
‘had}bmn gebracht und jept joll e3 baz Alles ungejchehen machen,
bamit die Tajdhen bder Stantdglaubiger gefitllt luumu! Wenn
Cclturmr{] ganalidy aur j:npwrma[)muq itbevgeht, wird e mnie wieber
im Auslande Geld zu judjen nothig haben.

Die Einfithrung von Victallgeld wdre der politijhe, finanzielle
und voltswivthjhaftliche Ruin Oefterveich, wie fie ber Ruin Jtaliend
und Griechenlands war. Alerbings leitet dad StaatSpapiergeld den
Staatgjocialismug ein, aber erft fiir die Seit, fiir die er uns von
ben Entwictlungdqgefesen beftimmt ift. Wir haben die Wahl wijchen
dem Untergang durd) TE‘I]IDIH‘ll Macht, der Socialdemofratie und
bem Staatdfocialismus. Dem [epteren den Weg zu verlegen, ift die
wahre Tenbeny bder vorgefdhlagenen Einfithrung der Goldwdbhrung.
Allein dad EDEnnd)ututhum fann dbod) offenbar nicht biz ansd Enbde
ber Welt vegieren, man wihle aljo von den vermeintlidhen Uebeln
bas fleinjte, den Staatsfocialisnmusd, der ja ohnehin mit dbem Papier-
geld nod) nicht da ift.

U,mlm vequliven und bad Weppeben von Geld gegen Waave, wad fonit
noch von (olchen Ungjtericheinungen aujzutreten prlept, mau Duﬂebllm
€8 tinnte hochjtend dag Bejtveben vorfommen, bdasd ®eld an bdie Staats-
fafjen wegzubringen, twad die Devalvation unmithig machen tonnte.

3#




8. Die Uothwendigheit der Requlivung des Oeldumlaufes; die
Selbfrequlivung bei fartqeld, die rationelle Requlivung bei Papier-
qeldciveulation,

Wir wiffen, dafy bet gefunden voltswivthichaitlichen Verha linijjen
ein Gleichgewichtszujtand zwijden der Geldeiveulation und dem Geld-
bedarf bejteht, der mit der Formel e a > b ausgedriictt werden
fanit, twobet ¢ den Geldbedarf, a die Wenge des civeulivenden Geldes
untd b deffent Umlauisgejchromdigeit bedeutet. Wenu nun andy dicje
brei Factoren im vollen Gleichgervichte exhalten werben jollen, jo ijt
ez doch awetfellos, bafy feiner ber drei Factoren conftant bleibt.
Seiner verdndert jich bet gejunden Verbhaltuijjen gewaltiam, aber die
Schoanbungen find munerhin jehr bedentend.

Nun fann der Staat auf die YProduction, aljp die Wenge des
Gelbbedarfes, und auj bdie Umlaufsgejdvindigkeit var cinen in
divecten Einflufy ausitben, bdefjen Grfolg [apt jich aber nicht 3iffer
mifig vovausbevechuen. BVei guter Vevwaltung wird der Geldbbedarf,
namlich der Factor e, zunehuien und ebeufjo die Gejdpvindigteit des
Winlaufes b und wenn beide Factoren genau im felben Verhaltniije
witchien, tonnte a i der Wenge unvevdandert bleiben. Aber das trifjt
in der Wirflichteit nicht 3 und fann nicht yutveffen, abgejehen davon,
Dafy jchon der Ausiall der Erute allein ein audjchlaggebendes Element
ift, auf dbag bie Verwaltumg feinen Einfluff nehmen fann und bdas
fich gqar nidht boraus bevedhnen [apt.

Diefert Verjchicbungen nun foll der Factor a genan folgen,
wenn die Preife conftant bleiben jollen uud eme fjoldhe Conjtany
wieder ijt witnjchenswerth, weil jonjt der Unternehmungsgeijt exlahmt,
anf welchen heute unfere Voltswirthjdait angewiefern ift.

Bei Hartgeld mit freier Vragung nun jepmiegt jich der Geld
umlauf bder Verjchiebung in den Deiden anderen Elementen dex
Statif ded Geldbumlaufed von jelbjt an, weil das iiberjchitjjige Geld
ing Ausland abflielt, der Abgang aber jich aud dem Anslade er-
ginzt. Das allein ift der Standpunft, von Ddem aud die Valuta-
requlivung witmjdienswerth erjdemt.

Aber wahrend die Herjtellung ded Audgleichs bei Hartgeld jid)

bon jelbjt vollzieht vorausdgejest, dap dasd Ausland jeine Vorvithe
nicht einjperrt oder Ddie Audprdagung: fijtict jo erqiebt Jich bet
Papicrgelbumlauf bdie Moglidfeit, vationell *) bdavauj emzmwirten.

Man darf aber nicht bergefien, daf dag eine volfswirthjchaitliche

*) Anmerfung. Rationell” fann in Gegenjat vou ,natitelich” bas
bem menjdhlichen Wivken vorbebaltene, abjichtliche und zielbeywufte Schaffen
genannt werben. Der natitrliche, ungebundene, ungereqelte Yuitand waltet
auch in veit menjchlichéen  Sujtanden noch wor, tvitt aber wmmer toeiter

auvitef mit dem fogialen Fortichritt:
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grage und feine ftaatsfinanzielle Frage ijt. Rationell wir dieje Ein-
wirkung fein, wenn man Papiergeld audqgibt oder einzieht, um das
Gleichgevicht ¢ a > b zu erhalten; gefchieht die Gmijfion ober
NRiclbjung von Papiergeld. nicht wegen diejes Gleidgewichtszujtandes
joudern aug ftaatdfinanztellen Grimmden, um einen Anfroand zu decken,
oder Ddie jcdpwebende Sdhuld 3u vermindern, jo wird m Gegentheil
pas Gleidygewicht graujam jevjtort,

Joun 1jt aber bidher nod) nie dbas Papiergeld ver
mebrt worden, um jened Gleidhgemwicht 3u evhalten,
joubern immer nuy, um das ftaatliche Geldbbediteinif
A befriedigen und dbavin allein legt die VerderblichEeit der bis:
hevigen Papiergeld-Operationen. *

Als Lejterrveich jeine Staatdnoten emittivte, war der Geldbmartt
im Gleichaervichte. Statt nun im Wege der Beftenerung vder ded
Antlehens bas Geld denjenigen zu entzichen, die e3 befaffen, wobdurd
pas Gleihgewid)t nicht wefentlich **) ware gejtort worden, wurbden
Staaténoten emittivt und dadurd) das Geld um H0 Procent ver
mebrt. Aus den verderblichen Wirkungen, die dad haben mufpte, auf
dbie Verderblidhfeit des Papiergeldwefens jelbft zu jchlieken, ijt qanz
unlogijd). €& wdre ja gany dadfelbe eingetreten, renn man im
Auslande fid) diejelbe Summe ausgeborgt, bas Geld umgeprdiqt und
auj den Warft geworfen hatte. Nur warve dann dad iberjdhitfjige
Geld nad) vielen Kampfen ausgerwandert und dasjelbe trat ja aud
im Jabhre 1866—1867 ein, indem bdad Harvtgeld, welhes etwa im
Wmlaufe war, vertrieben wucde.

Gang vevjichiedenvon etnerEmi ]]IUIl bonStaata
noten zjur Bededung cines Abganges im .\mu-:halit
ift eine Berme hbrung degd Papiergeldbumlanfes aus
voltawivthjdhaftlidhen Griinden 3ur Fejthaltung ded
Gleichgewidhtes tn ber Formel ¢ a X.h., @3 fragt fich
mur, wie man Stovungen diefes Gleidigewidites nnd- ihre Ansdehnung
erfennen joll. Das gejdhieht durch Beobachtung der Vakutenconrie
oder irgend eines fitr jwecmapiaq evachteten Werthmeffers, 3. B. der
Jotivung von Feingold in Papiergelb.

S diefem Falle nun jchmiegt fich die Ausdehung der Civeu-
lation dem Vedar] noch) viel vajeher und genauer an, als bei dex
automatijen Ausgleichung. Diefer famnt dag Ausland SHinbernijje

Anmertung. Schinberg, Haudbuch der memtuu Detonomie, 111,
3. Wujlage 608, jagt, daf, wenn der (..uhir bed Staates nicht wantt, und bdie
Menge ded ‘lnwumu.DLu aunabernd dem Vevfebradbediviniije entipricht, das
Papiergeld dem Harvtgelde gleichwertbig fein fonne. MNicht dex Credit, nur
die Statit ded Geldunlanfes ift enticheidend etiva ecine Panif ausge
nmonmien E

) Annrectung. Ohue Stivung fann eine pligliche “*L‘Illll‘[]lllllﬂ Ded
S taatSaufranbes Il[llll ablaufen. Winumt der Staat das erforderliche Geld
im Weaqe einer “ln eibe im Jnlande auf, oder fchreibt er grofe Steuecrn
aug, ip nuifjen jich die Ansgaben bort Unm.nbnn oo bagd Geld entioninien
11D, !Lmlnuu perfelbe Vetrag fiit Stoatdzmwede verauzgabt wird. Da
dadure) cinige ‘,Lwhmtwmn fich vernmindern, andere jich vermebren pder cr-
peitern, treten pavzie le ulmuumu in der Voltewivthichajt bei folchen G-
eigniflen inumer aur. Siehe Schonberg a. a. O
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in den Weq [leqen, bder Ausgleichung im Wege bed Vetviebed bder
Rapiergeldwirthjchajt aber nicht.

Wie aber die Papiergeld-Emiffion ald  blofe Verlegenbeits-
mafreqel unermefliche Productiondjtorungen hervorbringt, jo bringt
jolche Storungen, wenn dad Gleichgemwidht’ endlich hergejtellt ijt, auch
twieder bie Meinung hervor, man miifje jest die Emifjion unbedingt
fiftiven und wieder zu Hartgeld itbergehen. Denn da die Factoren
c und b nie gleidhbleiben, jo mup eben iieder der Moment fom-
men, wo der Gelbumlani vermebhrt werden mufp und gejchieht
bas dann nicht, fo tritt jofort wieder cine umgefehrte Gleich-
gewichtdftorung, ein. Geht man aber dann Fur Havtgeldbwihrung
itber, jo gefchieht bad wieder auf Grund unverlafliher Sdagungen
und e beginnen neue Stovungen. *)

E3 qibt gar feine Erfahrungen, welde dafiir jpredjen, daf das
Papiergeld bei rationeller Regelung ded Umlanjes **) dag Hartgeld
nicht auf bdad Bejte erfepen fomnte, da die Papiergeldwirthjchaft
niemalé ielbewupt betvieben wurde, und eine blof ftaats-
finanzielle Handhabung bder Papiergeld-Cmiffion im volfs-
wirthichaftlidhen Sinne verderblich jein mup. Davum legt der
Berfafjer Gewidgt davauf, daf im Falle eined Krieges die Papier-
qeldvermehrung mit einer gleidyzeitigen Devalvirung ded ums-
(aufentben Gulbend verbunben werden miifje. Tabei nun allerdings
entftehen aud) wieder jwei Uebeljtande, auf bdie man Bedacht
nehmen mup

Erjtens verjdhiebt fich die Conjumtion und damit aud) die Pro-
buction, ba bdie Lenute, welchen dad Geld aus der Tajde genommen
witd, etivad Anberesd conjumiren twiirben, als der Staat. Allein dad
wdre aud) ber Fall, wenn der Staat denjelben Betrag im Wege des
Anlehend aufnehmen iiirde. ***) Fweitens aber haufen fich groge
Summen in den Staatéfajjen an und fehlen diefe Summen bei den
Privaten in einer fiir den Credit ftorenden Weife. Dem fann und
muf abgefolfen werden durd) eine rationelle Creditgewahrung. Da
namlich) ber Staat den ganzen Betrag nicht an Cinem Tage braudt
und Viele durd) die plbpliche Entziehung grofer Summen injolvent
werden fonnten, muf im Wege der Stundung und Borfdyupertheilung
eine Mildberung der Storung angeftrebt werden und dad gejchieht
jugleich unter Furzfrijtiger Vevwerthung der Cafjebejtinde des Staates,
injofern fie ohne Stovung jeiner Kafjegebahrung thunlich erjdjeint.

# Ynumertung. Diejed Schwanfen der Papiervaluta zuerit unter, dann
itber pari ijt ein epidenter Beweid, dbaf Lapiergeld feine Schuld bilbet und
bag ber Staatderedit auf daz Agto feinen Einflup bat. Jur Crtlarung
ber uripriinglichen Untermwerthigteit geniigt die Thatiache der Vermebrung,
sur Grflarung der beutigen Uebererthigleit unjerer Valuta fann bie Her-
itellungded Staatdcreditd nicht bienen. g /

#%) Ynmerfung. Bei internationalem Havtgeldbumloui bilbet ber Welt-
marft das grofe Rejervoiv in bad, und au g welchent der Goldjtrom zum
bejtandigen Ausgleiche fliept. Bei ber vom BVeriafler vorgejdhlagenen Ge-
babrung bildet der Betriebsfoud fiir jene Manipulation ein binnenldndijches
Rejervoir. &3 wird aber nur dann weifelld qrof genug jein, wemn man
durd Suvitfgehen aut die Pavitdt von etiva 65 Kreuzern finv eine Piart einen
hoben Ytullpunft jchafit: Dann werden bie Damme getvif nicht dburchbrochen.
w66 Ymmertung. Siebe oben Yote ** Seite 37.



€r wird aljo der Banf Geldmittel zur RVerfitqung ftellen, Staats-
papieve belehnen und groperve Creditinjtitute, weldhe volle Gerwdhr der
Solverny [nttm unterftitben. Auf lingere Daier ber \_,IUUIIIH_UI, al3d
etiva 3toel ‘Jhmmtt‘ braudgt man babei nicht zu vednen; jo lange
aber tann die Staatdverwaltung Theile ihred Cafjebeftandesd auch
entbehren.

9. Seylupbetradytungen.

Die (Sieqmt unjerer Geldbverhaltnijje wamuuten Defjterreid) fei
den Betrag jeiner Staatdnoten fdhuldig, und jo lange ald 3ahlungs-
m:mluq angujehen, ald ez biefe Noten nidht einlvit.

Dag ijt falfd), denn bder Oiterreichijche Credit ftand jeit 1848
niemald jo glangend ald Beute, nad) eimer 25jdhrigen Papiergeld-
wirthjdaft. Unjere verzinslichen Staatspapiere jtehen 5 Procent
unter dbem Nominalbetrage, unfere Noten aber ftehen 24 Procent
iiber pari, fonnen aljo feine Staatdjduld bildben. Auch wollen bie
Glaubiger dad gar nidt nehmen, worauf unjere Staatsnoten lauten,
denn bann fomnten mu fie ja mit Silber befriedigen. Sie ch[anqm
von und fiir jeden Silberguiden und Notengulden 84 Kreuzer Gold
oder beildufig einen Gulden und 26 Kreuzer Silber.

Sie fagen, bas oOfterveichijdhe Geld miifite bei bev geringjten
Storung unjered Credited entwerthet werden, weil unjere Staats-
noten nidyt bebectt feien.

Dasz it falid, benn unjeve Staatdnote ift fein BVanfpapier,
jondern ein unentbehrliches Taujdhmitel.

©ie jagen, dag biterreihijche Geld jei unterwerthig und ge-
jtatte feinen Aufenhandel, da am Weltmarft nur Metallgeld einen
Umlauf Hhabe.

Dad ift falidh), denn unjer Geld fteht hoch itber pari und e ift
offenbar ein Glit, daf wir um 100 Millionen mehr Ausfubr al3
Cinfubr, und im Gangen, einent Aufenhande! von mehr ald 700
Millionen haben und der reine Ueberjchup betragt Hlos dezhalb nur etwa
35 Millionen, weil wir in Folge unjever jtarfen Verjduldung jabr-
lih viele Millionen Jinfen an dad Ausland zu bezablen haben.

Deutjchland mit feiner gejegneten Goldwdbhrung ljat nac) ben
Ausfithrungen Caprivi's anldflid) der Reidjatage-Debatte iiber bdie
Handeldvertrige ein Deficit von 800 Willionen Mart in der Handeld-
bilan und war gezwungen, einen BVertrag mit un3 3u | jchlieen, um
fich einen Abjas uac[) Dejterveich 3u erbfjnen. Jtalien bHat jeine
Baluta mit grofen Opfern vegulict, und Hat auch eine puhmc
Handeldbilang. Auch ift ed8 fhon jedt gezwungen, wieder Staats-
papiergeld in Form von Sdasbonsd auszugeben.

Sie jagen, unfere BValuta jhwante, weil fie feine metallijche
Grundlage Habe.

Auch dad ift faljeh. Man weill, dap diefe Schrwantungen eine
golge der Einjtellung der Silberpragung find und daf in Holland
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diejelben Ehmwantungen aufgetveten jind, nadgpem bdie Silberpragung
eingeftellt worden war. Nan weif; aber aud), daf diefe Schanfungen
purc) Lerntehrung und Eingiehung von Moten vollfommen bebhoben
werden fonmen, und bdap fie fich bei Emjithrung der Goldwdabrung
mie durch Abjtromen von Gold audgleichen iwiivden, weldes Sold
wir aber troBdem verzinjen miiften.

Wir entuehmen aber den Voten bder Sachverftindigen in der
Vahitacommiffion, daf bdie Vertreter dber Goldwdhring felbjt nicht
bert Muth baben, ein finanzieled Project zu entwerfen. Jn diefer
Gommijfton wurden nur befannte Vertreter der Goldwdbhrung ange
bovt und bdie Freunde bder djterrveichijchen Geldverhaltnijie wurden
babon ferne gebalten. Der einzige verjchamte Anbhinger unfever Va
(uta, dex ALt von Schlbgel, war leicht 3t verwirven, uno ift, wie
ev jelber bebauptet, aud einem Saulud et Paulud geworven. v
hat dafirr aber feine verniunftigen Gritnde vorgebracht.

Wie das Gold bejchafit werden jolle, bat Niemand anzugeben
qevagt. Der Procurift des Haujes Rothicdhild jagte, man miijje min
peftend GOO Millionen Ghatldben mi‘:huma . und nicht frither zur Gin
fithrung der Goldwahrung jdreiten, bid dbas Gold nicht geliefert ift.
Dicjer ‘llurid]lnq ift einer Ablehnung der Valutavegulivung gleid)y
,\illit[[lll ba man wobl weif, dafy ein joldhed Anlehen nicht vealifiv
bar ift. Divector Minfud fjagte im Gegentheil, man miifje jich das
Gold nady und nach und unbemerft verjdhajfen. Andeve jchibten das
Anlehenr auf HOO Millionen und Theodor Herbta jchatte den Vebarf
auj 312 Millionen wohl nur in der Abjicht, wm bdie Opjer etwasz
geritger L‘rid]uimu a1 lafjen.

3 ijt aber micht u beyweifeln, daf felbjt 600 Millionen zn
weniq wdren. Sind wir einmal ing Wajjer gejprungen, jo wird jic)
exjt acigen, dafy ber Bedarf weit grofer ijt, als man und weify ge-
macht Dat. e Projectanten fuchen bdie Opfer, die man bringen
mufy, fleiner audzumablen und benfent fich, baf man weiter gebhen
wird, wennt man nicht mehr uviif fonn. Wi Haben einen Saatz
uotenumlanf von civea 412 Millionen mit Gold au evjeben und emne
Sduld von mnabezu 78 WMillionen an die odjterveidijd-ungarijche
“Hmlf st bezahlen, wozu mwiv dad Geld unz ausborgen mifjen. Das
find 490 Millionen. Wir haben ferner 240 Millionen Silbercurrant,
wovon allein 166 Millionen in der BVank (iegenr, und da man unsd
weder die Vevduferung ded Silberbejtandes noch defjen Cinvechnung
i ben Geldumlauf bewilligen will, miifjer  wir - nundejtens
einen qrofen Theil diefes Betvaged durc) im Anlehenswege Fu be
jchaffendes Gold erjesen. LWir braudyen etien Strieqdichat und miiljen
au Bermehrung unjeves Geldumlaujes bedacht jein, der jeit Fwolj
Jahren binter bem Vebarf aurlicEblieb.

Perbta hat aber i einer Vercjammbng Ddes pentofratijchen
Vereined um 8. Vezivke auch verkitndet, dap bie Agrarvier germe Niil
limm geben wiirben, um Ddie ‘lsnl11tmuml|1u|lq aut bintextveiben.

muhm wollte er Dmmt jagen, pap die Geldleute viel zu movalijeh
jeten, um die Valutavequlivung duvd) Bejtechungen populdr u macden.
Das tlingt verdichtia. Die Agrarier find gewify cbenjo qrofe Eqotjten, wie
bie Vanfiers, aber in diefem Falle jind fie ojfenbar beven Dupe. Man
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orofht thnen mit dbem géanzlichen Criojdhen ded Goldagiosd, und gerabe
Herr Persfa Hat in der Valutacommifjion bdamit gedroht, m der
Hoffnung, den Agraciern Angft zu machen. Aber er hat ihnen ver
fehiwiegen, daf wiv nur mehr Silber pragen, oder Staaténoten aus
gebent ditrfenr, um ein beliebiged Agio hervorzuzaubern, und bdas
werden die Agravier gewifi der BValutavequlivung vorziehen. Tenn
diefe Mafreqel wiivde auch die Jnlandspreije heben, ohue die Steuern
ait vermehren und ihuen billiges Geld fidgern. Die Vermehrung un
jerer Schuldben aber mup mit einer Crhohung der Stewern enden,
welche Nientand ald der Udbel wird bezahlen miiffen, denn die Eleinen
Yeute find unfabig, neue Stenern filv eine jolche Sdhuld aujzubringen.

LWir werden hochjt wabhricheinlich fein Gold befommen und jo
wird eine qrofe Gefabr von und abgewendet werden, aber man
oringt aus diejem Grunde davauf, daf vor Wllem die Relation fejt
geftellt werden jolle. Darvauf allein haben ed wobhl unfere Glaubiger
i Audlande abgefehen und von ihnen fagte Erperte Schioller m
ver Valutacommijfion, daf fie gute Redhner jeien. Allerdingsd find,
wie Erperte Taufjig jagte, unjere Obligationen aud) in den Hanben
avnmer Leute. WAllein die Auslandglaubiger ftreichen nur die hoheren
Ainfen, die ihnen nicht gebitbren, ein und zahlen feine Stemer zuv
Bejtreitung der neu zugewachienen HBinjen. Die Staatdglaubiger
im Jnlanbe aber mitjjen, joweit fie productiv find, bdie Steuer fiir
pas ganze Plus der Verzinjung und obendrein nodh fitr die BValuta
anlethe aufbringen, wenn fie noch einen Tropfen Blut unter der
Steuerprefje geben.

€3 ijt nicht 3u viel gefagt, wenn Dr. Lueger bebauptet, die
Balutarequlivung wdre der lepte Nagel zum Savge Tefterreichs! Sie
aerviittet unjeve Finanzen, Dbelajtet unjere productive Vevdlferung
und madit uns webhrlod gegen auswdrtige Feinde.
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