¥Dic Mobilifierung nentraler Wert-
papiece.

Die Ffriegfiibrendben Staaten, insSbefonbete
aber England und Frantreih, Daben im Bers
lauf Des Srieged sur Dedung ibhrer BVerpilich
tungen fiir die Begitge aus dem neutralen us-
fond namentlid) aber gur Stiljung der ges
junfenen TWedifelfurfe berfchiedene Finangiell
Frandattionen burchgefithrt, unter bdenen bie
SMobilifierung ber in den betreffenden Rinbern
befindlidhen neutvalen Wertpapicre den ardften
Umfang erreidit hat und allgemeined Jyntereije
beanfprudt. Die Wethode der Diobilifierung dex
neutralen Wertbapiere und ihr Effeft war in
jedem ber Friegfithrenden Staaten anders. Wenxt
auch offiziclle Daten diber bie Ergebniffe diejer
Zrandaftionen nicht belanntgegeben worden find,
jo biirfle dod) eine Bujommenitellung bHed
Sournal de Gendbe bon offenbar fadfunbdiger
Seite Unjprud auf Knterefle erheben. MWir ents
nebmen diejer Bujammenitellung folgende Eine
gelheiten:

Sn Dentfdland, Heibt es dort, fauft der
Staat {hon feit mebr als  einem [ahire bie
Coupond und bdie bverlojten Titred ruffijdher
Giolbmerte und berivenbet {ie Dbet jeinen
Rabhlungen nady den jfanbdinabiiden Ldnbern,
namentlidy nadh Sdyoeben. TWeiter wurden beis
nabe bie gejamien nonwegifden, jdivedijden
und dinifden Stantdpapiere fowie bie Homs
munafanleifien von fHopenbagen, Stodholm und
Ehriftianta, die in Deuti@land zirfultert Haben,
von den Jutterlandern auriidgefoufl, Der Ges
| jamterlod aus fdvedifden LWerten iiberfteiat
580 Millionen, aud bdanijden 220 Millionen,
aud normwegijhen 150 Dillionen Franfen.
Pluferbem wurden die in Deutidiland atcfulie-
renden runtaniiden Werte (200 Millionen
Kranfen) mobil gemadyt und gum Wusqleich der
nfaufe Tondbwictdaftlider Produfte nady
MRumanien gefendet. BVor dem Hrieg ourden fiir
ungefibr 8 Milliarben Franfen oemerifantide
Werte verfauft und feit BVeginn be3 Qrieges volls
sieht fidy bie litffigmadiung Hollandijder, itae
lientjdher, argentinifder und amerifanijder
Terte faft ohne NMntevbredung. Die Darlehense
fajien wirfenr an diefen Operationen mit und
die  veridiiedenen Banfen bdes Landed Hinters
legen ihre audlandifden Wertpapiere bei bder
Meihsband, um deren Mafnabmen zur Vers
befferung ded TLedpfelfuries su erleidtern. Die
Mobilifierung der fremben Werte vollzieht fidh
pemnach in Deutichland entiveder durd) Depos
nievung der Titred oder durd) direften Verfouf
aum Tagesfurs, Yedenfalld gumindelt twas die
tufiijchen €oubond anlangt, Dezahlt die Megies
rung eine Pramie von 50 Progent in Mard fiir
den Goldrubel. €3 twire nodh hingusufiigen, dak
jidh dre grofen BVanfen mit der Rembourfierung
getviffer Emiffionen  der argentinifhen Reate-
rung, bdie gegentudrtia amortifiert werben, be.
faffen. Die entiprechenden Beiriige, die aus
diefen @ejdidaften nad)y New-Vorf remittiert
twurden, haben in der Tekten Beit den deutiden
Wedyelfurd dort gitnftig beeinfluft.

SnEnqglanbd find bidher nur nordbamerifas
nijhe Werthapiere mobilifiect orden, und war
foie in Deutichland durd) den divelten Fauf oder
leihiveije. Der bdirefte Fayf vollzieht fidy in
Qondon  ohne meldle Spejen au einem  den
Tagezfurs itberfteigenben Preis, mwobei bie
Bablung enhwebder in Varem ober in Bpros
sentigen, im Sabre 1920 falligen Sdakbons, die
an Bahlungs Statt Tei feber Tpiteren Subitrip-
tion angenommen tverden, erfolgt. uf bdiefe
Weije twurden fitr 3650 Millionen Franken Wert-
bapiere. bejthafft, jene nidht inbegriffen, die die
Snhaber im borigen Jabre divelt in New-Pork
verfauft Hatten.

Fitr bie Beleihung gelten folgende Beftim-
mungen: Dad Werthabier it ouf gei Jabre
gu einem Halben Progent Debort verliehen mit
einer bem Gtaate fiir biersehn Tage gewdhrien
Dption, die Titres AN einem 2Vhbrogentigen, den
Tagesturs iiberfteigenden Preid au eriverben.
Der Eigentiimer Hat jedergeit bag MRecht, feine
Wertpapiere au verfaufen, indem er dem ‘Fistus
pent Muftvaq Hiersu erteilt; er fann diejes Wors
redited audy Dann nidt verluftig werben, wenn
per Fistus jeine ALficht, bie Dbtion auspmiitben,
Befanntaibt. Der Fistus gablt den Jnterefjenten
bie Divtdenden und Coubong divekt. Macfenna
hofit auf biefe Weife 15 bis 20 Milliarben
Sranfen amerifanifder und fanobijder Terts
papiere  au erlangen, dber Oas Sbhjtem Hesd
direften Anfaufes Bat den Erwvarhungen nidk

| entiprochen, ©a ber grifte Teil der Jinhaber

diefer TMertpapiere nidt perfaufen wollte, ine

[ ‘Demn fie e3 vorzogen, von ber Hanffe der Merts

papiere in Tew-Nork au profitieren. Da alle
Yufforberungen bisher frudhtlos geblieben find,
Bat fid) die engliithe Megierung vor, furzem gu
cinem Broangsmittel entidloffen, indem fie die
Ginfommenijtener auf meutrale Werfe um
40 PBrojent erhiht bat. }
SnHranfreid Bat fidh die Mobilmadung
amerifaniider MWerte durd) direfien Anfauf an
ber Borje und durd) Mufforderitng sur Einliefe«
ritng an die Vefiker bollzogen.  Dad Mefuliak
diejer Mobilifierung war nidit febr befriedigend.
Die erzielte @ejamijumme  itberftieg nidt
500 Millionen Franfen, ein Betraq, der bereits
purd) offene Rredite in Wmerifa anf @rm‘hl&g&i
riidfgefaufter Wertbabiere abforbiert war. G
anberer Wlan ging dabhin, dburd) Vermittlung der
Bant bon Franfreidh alle in franzdiijdem Befi
befindlidien englifhen GStant8papiere, ©olbs
mineit und Diamantenabtien niw. au berfaufen.
Diefe Mafnahnte jollte den Parifer Marft in
Titred jeder Nrt betradbtlidh ecleichtern umd den |
Rarifer Wedfelfurs in London verbejjern. Dad
gemimidite Rejultat fonnte jedod) nidht erxeidht
terben. us unerflirlichen Griinben Hat dep
engliihe Stoatdidat {anger al8 swet Vionate gea
abgert, bebor er fene Piafnahmen ergriff, die jue
Durdifiihrung diejes Planes feinerieits erforder
lih waren, Diefe Vergdgerung war die Hauphe
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