Euglands Finangen im Kriege,
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Sdyeiftitelle iebrid) v. olg, in feinen lejen
iﬁhg{nm:: und wabtli) — genan nad) 100 Jahren ! —
tiejenhaft und deobend emporidivebend find die Hiffern,
weldje die Bollswirtidjoft bietet, felit fiir das veide und
auf jeinen e jo Jtolze England. Jn einem leften
Yrtitel biefes Blaites 18560) rurbe ber Berfud) ges
madyt, die ungiinjtige finangielle Lage Frantreids durd)
jeine @i enljcgﬂu jtillftehendes Sand zu et
Tldren. Sge"m objettiver Rritifer wird @nqlunh als  ftills
jtehendes Land begeidinen finnen, aber tmmethin vollzoq
lid) dort jede Urt der Gutwidhing ungemein lanajamer
al8 bei feinem gqebhten Ronfurrenten, Bei Dentfdiland.
Laffen tir einige mehr ober wveniger befaunte Jiffern
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@3 ftieq die Robheifenprodultion im lepten
Bierteljahrhunberct i

in Deutjhland vou 4,024,000 Tonnen quj 17,853,000
Tomnen = 343°6 Progent,

tn Gngland von 7,681.000 Tounen auf 9,031,000
Tounen == 176 Progent ;

bie Rohlenprodultion

in Deutjthland von 76,200,000 Tonnen auf 255,300,000
Tonuen = 240 Progent,

in England von 164,000.000 Tonnen auf 264,000.000
Tomnen = 607 Prozent ;

' bie Hanbeldmarine

in Gugland vonm 7,480.000 Tonwen. auf 11,878,000
Tomunen == 169 Progent,

in Deutfdiland won 1,275,000 Tommen auf 3,153,000
Aonnen == 247 Progent,

S Derfelben ?,eil hat fid) ber Pnpenhandel Englands
um 113 Prozent, der Deutjdlands um 214 Progent ver-
melet. Selbit auf banltedinifhem @ebiete laffen {id) biefe
aeringen Foctdritte leicht nadieifen. GSo echobte fich bas
Gigenfapital englijer Banfen (Uttientapital und Rejecs
ben) bom 1804 B8 1012 wm 8 Progent, in Deutfhland in
betfelben Beit wm 176 Progent ; bie Ginlagen fHegen in
England von 430 Millionen Phund  auf 772 Millionen
Thind, dafer nmt 79 Progent, in Deutihland von 1700
Millionen Mar? euf 9436 Miltonen Marf = um 456

ent.
maﬁtngbem ar die Stellung Cnglands und das Heifit
joviel tie Sonbond ald finangicles unb Handeldgentrum
der Crbe bi3 gum Uusbrud) bes frieged etne wolljtiindig
unbefiritiene, ebenjo  Sondond Bedewtung: ol eingiger
freter Golbmarkt. Bebherridyte o8 bodh von Dder j&l}ﬂhgm
Golbproduition won 100 Millionen Pfund Sterling beis
nabe gioei Deiftel.  Uuch Deute ift England die finangielle
Bormad)t Dder Cniente und unterjtiipt jeine BVerbiinbeten.
Sdablangler Mac Kenna begiffert, daf bie Borjditfje an
bie Bethiinbeten und Kolonien bis zum Enbe deg Finanz.
jobred 800 MRilfionen Pjund Stecling betragen rwerden.
Dagu fommen aber weiterd jehr bedeutende Sredite, toeldje
bie Bant von England franaﬁfifdjm und ruffijden Banfen
unter Ylegiecrungdgatantte emgerdumt hot.  Dafp England
einen Teil feiner Ausgaben durd) Geivimue am Erporte
und Fradjvaten, fpegrell bei Franfreid undb Jtalien eine
bringt, ift giveijellod. Die Ausjube fleigt in den lepten
Dionaten ivieder am. Withrend bdiefelbe fm Mg 1915
nod) 80176 Millionen Pjund Sterling beteng, ereeidyte
fie tn Whiirg 1916 37°608 Millionen Piund Sterling eine
Siffer, bie i nod) um gicla 256 Progent unter ber
Sticvendgifjer halt. Aus den frangdfijdien Ynusweifen ere
hellt mun Hiar, baf bas Plus Durd) verftiiclté Grporte
nad) Franfreid) entjtand.

Dingegen  geigt  bie  Cinfubr ein  wviel
Unjtetgen unb hat im ED&'&:E
Dillionen Pjund erreidyt, fiberjdireitet damit ehenfalls wm
25 Progent bie Fiebensziffer. Gin monatliches Hanbels.
Gilauzpajjiioum von 50 Millionen Piund nebit allen

—anderen Berpjlithtungen gibt aber wobl su bentew, Dabei
find Die Wegierungsimporte, welde  Hunberke von
Hlillionen Pjund andmachen, widit * einbeogen. Gewifs
hatte England immer eine paffive Hanbels ilang (etoa
150 Millionen Pjund pro anno in einem Notmaljahre)
unb fropdem eine iiberaus altive %nl}lun, sbilang
und bat e3 bi8 jeht vetftanden, aud) feine ﬁag-fuugé[ai[u;tj
altiv ju erhalten. Dabdurd) it e8 1hm oud) gegliidt, ¢in
wejentlides Disagio feiner Wihrung vorldufig Ju  ver
himbern, Berfdjiedene Sdiiipungen tarieren ben englijehen
Befify an omerifanifden Papieren quf etve jwel b3 drei
Milltarden Dollar, von denen angeblid 950 Millionen
nad) YUmerifa guriidverfauft tourden. Wieviel bie weiteren
Leiloperationen  fowie eventuelle Manipulationen mit
Depots Ungehbriger der Hentralmidhte ergabien, 18Ht fich
uitht Beurteilen, gtoeifellos ift e8 jedod), bap Cngland feine
Jahlungsbilang durd) Werlauf und BVerpjindung  feiner
beften. YUltiven votliufig nod) aufredt exhilt, Gngland
ift ein fehr teidjed Rand, und wenn Moc Senna dasd
englijde Boltsvermdgen auj 20 Milliarden Pjund be-
aiffert, fo mag Ddieje Rifjer nidit alzufehr iibertriehen
jein. ©8 ift baber begreiflich, ba% Der englifie Finanys
minifter durd) jdarfes Anziehen ber Eteueri@muﬁe (bie
~nlandsjtewern ftiegen von 84 Millionen Puud
200 Milionen Pfund, die Jblle bon 68 MWillionen Pfund
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auf 112 Millionen Pfund) und bdurdy eine fehr hokhe |

Stiegdgeminnjlever gummindejt filr die Binfen ber Sriegs-

. anlethen Bebedung gejdhafft Hat.
Wir find ither die Rriegsanzgqaben Eng
Innds giemlid) genaxt otientiect. €8 floffen 6is jept ein :

600 Millionen D fiie bie giweite Srie
Millionen fite bie amerifanijde
.’i.i;]liﬂ. Phund mi'lﬁl’: Cilo3 aqus ﬁnip::’ S)a
heinen, 150 Millionen Pjund aus sentigen Bong
g:%e&t ﬂ%%;ﬁ;un ;gﬁ:ﬂanﬁcbu TWertpapiere,  gujammen
21 tlliouen Phund, 3
Die Summe vou a3 2 Milliarden Plund
piitjte daher bereit3 ausgegeben fein, toelde Summe bie
Biﬂ[]ati%;n StriegSausqaben Fran 3 nod) toeit {ibets
tagt. Die b8 jebt emuttierten et £ vergeidinen
cin gang beteidytlidies, bis Tprogentiges Disagio. Freifidy
fimd in Gugland die Sriegsanleihen Ieine BolSanleihen |

‘Sirfa 700 Millionen Pfund fii  bie ecfte sl

tvie bei uns, die Haupiloft ift den Banfen nn-gleﬁﬂrhu.
Wic haben  frither auf die geringe Cntwidhing Dder
englijhen Depofitenbanien umuiclen. Sn den leten vier [
Sabren, in denen fidh) Gigenlapital und Referven gar nidht,
oic Cinlagen miifiiq entividelten, jtiegen die eﬂlﬂh’.ﬂ-
bejtinde bvon girfa 100 Millionen Phend Bil:h
300 Millionen Pund, gum Beifpiel bei der L

bou 11 Millionen Pfund auj 43 Millionen Phind

einem eingesaflten Sapital plus Referven von 72 Mils
lionen Pfund, der London Connty & Weftminjier |
Banl vou 95 Millionen Pfund auf 35 Willionen m
bei einem eingezafltent Rapital plus Refetven von 7° |
lionen Pfund nilu. '

Aufjallend fiic beutjcie ober Biterreidiijde Rritifer it |
befonders bas  grofe Mifiverhiltnis aijden
Mitteln und Cfjelten e&tﬁnhcn, bas fid) burd) die Eigenact
ber @efdyiifte ber vielhefprodenen englgﬂ.jm Depofitens
banfen erflict. Der grifite Teil Ddiefer Berqriferung ber
Cjjeitenbeftiinde erjolgte natiielid) erjt geit st cmgmﬁ
und ijt groeifellos der Grmerbung groger Pojten Deider
StriegSanleifen guguidjeeiben. Bei allec Solidithit leiden
abet alle Banfen dod) unter ben verheerenden Eﬂaﬁ
ftdrungen, bie das englifdhe SPursgebitn erfafit gcrt- ¥
englifdhen Banlen fin &ngEﬂiﬂj bemiiht, ben
hrer ¥Uktien als unbedingt jichere Kapitalsaniage o
guethalten und Haben dabher an den jehr hohen Dividenden
Der leften JFahre (Duedifmitt 15 bis 20 Progent) fejts
qehalien. Go bejist bie Qloyds Bant 24,000, die Londom .
County & Weftminjter Banf 23.000, bdie Noint Shod
Banl 11.000 Altiondre, auj bdie Ddie BVanfen Rildjidt
nehmen mitffen.  Heuer betragen die Abjdireibun an
Cffeften ctioa 8Y/, E]Jitllinneuaa}hnb naddem fcyon feit
Jahren qrofe Betriige abgeidrichen wurden und die qes
tinge Bermehrung ber Rejerven gerabequt auf die jork
wilhrend notmwendigen Abjdjreibungen an  Anlagewerton
autiidqefiifrt wixd, Daf die Banlen neben i&t gmm
‘Bojten ber betben .‘:?:rii:lgﬁanieipm aud) einen Grofteil ber |
breimonatigen  Sdhapiheine tm  Poctefeuille n,
ateijellos. Die englifhen Depofitenbanten, die eige
nidgts3 al8 Cpazlafjen find und fid) von fedem indue
ftciellen ober Srebitgefchdft fernhalten, werben iveitere
fhwete Berlujte erfragen finnen. Gtivad gamg anberes it
8 mit den Finang und Truftfompagnien, von benen i
Cngland einige Hundert mit teilvetfe Ledeutenbem Sapital
ertftieren. Eine Tenftfompagnie hat cigentlich ben Srvec,
burd Unfauf verjdicdener Wertpapiere (Unlagewerte,
audy ausliubifche) ihren Altiondten und D :
eine hoere Verjinjung ald bie  landesitblihe bieten gu
fomnen. Die Finanzlompagnien befaffen fidh mit bem
$Blacement von Uftien wfiw. Diefe beiben Acken Gefells
fchaften find auf bem {Fejtland weniger befannt, biicflen aber
unter den riidginginen Kurfen jebr jdiver letben unbd bers
fitaen aud) nicht fiber bie Hilfsmittel der qrofen anﬁten-'
banfen. @eniiate dodf ein ctivasd fhiicferes Sus 'dm
ber Stonfols (von 82 auf 76 tm Jaljee 1011), Ddie Bi
Ded-Baul, eine angefehene Trujtfompagnie, n Swierigs
Teiten_au Dringen.

Die Kursverlujte  im  englifhen Kursblatt vom
Striegsbegint  Dis 31, Degember 1915 werben auj 936
Millionenr Pund  beredinet. Wenn  aud) diefe Berlu
nidjt al$ efjeltive gu betrachten find, fo 1jt bdiefe Biffer
im Berein mit ber jiingjt genannten fiix Frantreid)” dodh
al3 Vergleid) mit Deftereeich) und Ungarn, wo bie Werts
echiifungen  feit Sriegdbeginn  fehe %ebmteube find, ine |
tereffant.  Jn Den [leften vier Jabren (1910 6is 1013)
wutden in Sonbon allem 867 Millionen Pfund englijdher,
690 Millionen Phund ausdlindijder Werte emittiert, an
denen fehr jdwere Berlujte exlitten werden, Aud %tg
fanb wund Defterreidielingam Dbejifen nid)t unbetridy
Jntereffen in Gugland ; fo wurde, offigiell  ber
Deutfdhlands an englifhen Weetpapieren  mit 405 Mils
lionen Pund angegeben.  Defterreid) - Befipt wobl Taum |
bew vierten Teil bic?cs Betraged. Auj obige 105 Millionen |
PRiund P‘I]ulhctc Deutjdland ettoa 30 Iﬁnnm? Ll
eiter  Defiist die Banl von England etiva 120 Millionen (|
Pjund unbesahlter Tratten deutidher und ﬁf!amidf.igz '
ungatijder lh:n'-;cuis:llg,-, fiit weldje die ‘.’Rag'tmm{?. um
geofien Disfonthiufer u fHithen, die Garantie bernalim.,

Um fury jufammengufaffen, ftellt fidh bie Sin lage
Cugland3  befjer af8 bie feiner NAlliierten bar,
nBusiness as usval” it heinesfalls ridhitig. Das Baffivum
der Handel3bilans erveidit cine fdjwindeinde Hihe. Das
Bolf it mit enotmen Stewern bexeits belajtet, Die Sone
joliblerung der jdywebenden Sdjulden, fomit die Emifjion
ciner  meuen friegdanleibe ijt unbedingt notiwendig., Bei
bom Stutdftand. der  affen Briden Unleihen mwerden weifere
Songeffionen erforderlich fein und biefe bebrohen  twicher
bie Sturje der alten ¥nlagewerte. Die Depofitenbanien er=
leiven jdjioere Beelujte an ihren Gffeltenbeftinden, elde
abec filr fie nidjt vechingnisvoll ivetben fBnnen, Hin
gegen Ddiltjte die Qage der Finangs und Trufttompagnien
cine fehr ungiinftige fein.  Aud) dem englifchen inangs
minijter fiud wohl Stunden fdjiverer Gorge nidit erfpact,
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