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Berlin, 21, Auguit.
e ntiber ber Termin der newen, finften dents
fhen Rriegsanleihe viidt, deflo lebhafter wid bdie
private unb bfjentliche Crdrterumg bariiber, wie fie wohl om
beflen auszuftatten dve MNicht, ald wenn wic Anlaf Hitten,
mit irgendwelden Sorgen bem Ergebnis der nenen Finang
operatton be§ Neiches entgepenguieben; viehmeht find fiie bdie
mannigfadjen Borfdldge, die fidh angd Lidht wagen, nur CEr.
wdgungen dafingebend, baf withidh alled bverfiigbate grofe
,und Eleine Rapital fiix die Cmijfion intereffiect werden mbge,
mafigelend. Slurg fei batan erinmert, Dafy die erjle beutiche
Striegsanleibe tund 4% Milliatben, dic gweite 9,1 Milliarden,
bie britte 12,1 Milliarben und die viecte 10,7 Milliarden Mard
Nom. exbracdit Datten. Der Aufftieg war bid gur britten Un-
féibe phinomenal. Die vierte inbed lep ecinen Nididhritt, in
der Cubjumme wenigfiens, etfennen. Nidt mit Unredt Bat
Diced lefite Finanggejdidit bie Empfinbung  Hinterlajjen, bdaf
e burdhous nidit bda3 sur Unlage feeie Kapital geitndlid
genug erfafit Datle. PMande wollen e8 auf gewvifje politijde
Griinbe guriictfithren, fo auf bie, weite Sreile des Deutjchen
Loltes ftart Gewegende U-Boot-Frage ober auf bad gerade da-
mald im Bordergtunde fiehende Stenerproblem. Neue Steuern
jhreden naturgemdfy biefert ober jemem wvon Dber FFeftiequng
jeines fliiffigen @elbes ab. Die Teuetung ber Lebendmittel,
vie fiberhaupt bie BVerteuerung bed gejamten Qebendunterhalts
witfen nad) berfelben Ridbtung. Tad alled war beutlidh zur
Beit ber Ausdgabe bDer bietten RKricgdanleibe zu  beobachien.
geoner aber aud) bie Meigqung ber SNapitalifien, bdem teueren
Geiten. durd) foldie nlogen geredit an werben, welde nidt
nut Dobe Wersinfung, jonbern audy bie Wusfidht auf anjchn-
liden Stursgewinn bofei. Man Batte ba eine teicdhe Uudwahl
pon allerbond Abiien, welde exfichtlichen Nuiien aud ter Ums
Jellung tes wirtidajtliden @ebieted auf die ftiegsbediirinifie
ogen.

Un ber Hand bicfer Crfahrungen nun wetben BVo
fdildge lant, weldhe bdaranf abziclen, ber neuen Hriegs-
anleife eine reigpolle Mildzahlungddance in bie
Wicqe su legen. PMan meint, dbnd HReidh Lonne jebr wobl bad

am Binsfuf jporen, wad e8 mehr an Tilgungdpewinu biete. | B

Na, man gebt fo weit, su bebaupten, eime niedriger berings
{idie nleibe mit guter Tilgungdausficht wetde in dem Make,
wie fid) ber Markt ber Unleifen iftherhaupt Hebt, an Velicbibeit
bor bem Sprogentigen SriegSanleilen gewinnen milfjen. Tad
beifit, fchon jest Die in Den fommenden Fricdensjeiten iwahr-
jdeinlidie Entwidlung im poraud bewerlen; aber ¢8 ift —
vielleicht chen barum — eint nidht-pon dDer Hand zun tweijender
Glebanfe Tatjidlich bat ihn die Neidsfinangverwaltung jdhon
bei ber usftatiung ber vierten Siriepsanleibe grumbjiflidy en-
cfomt. Gie jduf dbamals, gum erfien Male pom Sprogentigen
Sicieg@onleibetpp abgehend, 4%sprogentige Schahamweiiungen
aum Gmifjionsfurfe bon 95 Progemt und von 1928 bid {pi-
feflend 1052 mit 100 Progent auslogbar. Man [didgt nun
ber Jinanjvervaltung pot, nod) einen Sdriit weiter ju geben
b e§ bicSmal mit bem Typpusd ber 4prozentigen Edaban-
weifungen gu  verjuchen, gegebenenfolls nebem einer neuen
Sprogentigen Slriegdanleife und 4Ysprogentigen CSdagantvei-
fungen. Und um dem anlagejudjenden Sapital dieten niedrigen
Binséfuf von 4 Progent jdhmadbaft ju maden, regt mag an,
mit tec Pori-Umortifation diefer Stitde wombdglih jdhon im,
Sabre 1917 au beginnen umd fie etwa innehald von ling
fiens 15 Yabren burdhjufiibren. So liege fih), meint man,
biellcidht ein Beidnungsiurs von 93 Prosent oder gar daritber
burchfetsen. i
Mit diefem Borjdhlage Dbegegnet fidh) e an_berat,,be:
ebenfalls 4prozentige Stiide daffen mbdte, deren Riidzablung
nach Ablauf von 12 Jabren 3u 100 Progent ju erjolgen
Biitte; Gierfiic will man cinen Beihnungsfurs von etwa 80
Prozent ald mbglich anjeben. Daneben wird jogar ewne reine
Qosanleibe empfoblen: Eine Anleihe, bie feine Binjen trdgt,
ober in etwa 14 Sabren sum boppelten Vusgabewerte puriid-
Beschlt weeben foll. )
Ille didie Woridhlage Jeben poraus, baf bem Publifum
pher wenigfiens eimem betraditlidhen Teile desfelben mebr an
ber Chamce einer ficheren StapitalSpetimehiung a5 o — vewr
Hofen Sriegdsindfuf von 5 Progent gelegen jei. Sie beriid-
fihtigen augh bem Umitand, daf, nadh ben grofien Gamiffionen
sprojentiger Titred ecine gewifje Ueberjittigung hiexmit einge-
treten ift. Tennod) follte und witd ‘man fid) aud) wobl davor
hiiten, Den Typus emer Lodanleibe gu jdajjen. Soldge Stunjt-
jidde mbgen die FMuffen angejichits Dbes Fehlichlages jeder
ibrer Striepganleiben auffithren. Deutichland hat fj)ctnEhgeﬁ
nicht nbtig. €8 erfdeint andh nicht ratiam, allguiehr auj den
Podbus ciner niedrig vegindlichen Schapideinanleibe ju bers
tramen.  Tem breiten Publifum witd ber Bantier bie Lot
"{eile, die in ciner berhiltnismikig glnfligen Ridiablung
licgen, ftetd fchwerer flax madyen tomnen, al8 dad, was ein
Boler Dinsfup vom erften Tage bed Crwerbed an audmact.
Bie Salfulation bes Tilgungsgewinnes witd intmer nut einem
velatip bejdheintten Rreife von Bonilenten und CGroplopites
liften geldujig Dbleiben. Ym - iibrigen Datte e3 bei ter vorigen
Siriegtanleibe nidt den Anjdhein, ald wenn dad Reid) willig
ciner Fefijebung alljnt nabegelegener iilg]:}g_ﬁfnﬁtu juneige.
Sa, e fiberrajhte bamald jogar, bafi idlieplid) jenc exjt von
1923 ab ritdjahlbaren 4'fprozentigen Scdapamweifungen geo
fdhaffen toutben. Sie wiven weifelios i erheblich groperem
Umfange geseichnet worben, wenn man ibren Tilgungsbeginn
niherqeritdt Bitte. ; o :
llm bie Finangpolitit bed Meidhed ridig au beurteilen,
batf maon aber nidt aufer adit lofjen, baf e8 ihren Leitern
pot allem barent [iegt, eine witflihe Fundiernung ber
Sitieasidmiben u bewitfen, Glingend iit ibuen bad bisher ger

imgen, in frofjem ®egenjoke gu Franfreid) und England,
bon Den anberen Feinben gang u jdweigen. Der Grundiab
ez griftmbglichen Funbiecung ver burd) VUnleiheoperationen
gt Dedenben Sriegdbebiirfniffe mufy wnd witd beshald nady
wie bot bad Dichite Oefets bleiben. Das ift umjo mehr ndtig,
a8 Deute niemand mit Beftimmibeit bag Gude bed Hrieged
potausfagen fann und al8 fermer die exfle Friebensdgeit
nod) fehr orofie Anfordberungen an bie NReid@laffe
bringen witd. Die Uebetleiting der KriegSwictidhaft bedReiched
in bie Fricdendwictjchaft, bie Verjorgungdanfptiide, bdie Cnts
fdhabigungen an Die aerjibeten QanbeSteile, bie Stofien ber

TWieberherjtellung von Heer und Marine, alles dad gebt in | lond abh

piele Milliarden binein, bie im Frieden nen befchafit werben
miijjen. Wie fomnte fidh da Das Reid) obne ot mit Furye
falligen LDerpflichtungen aqud jéinen Sricgdanleiken jelbjt be-
[aften ? Swar tandit in diefem Bujammenbange bdie Frage
Der StriepSentichddigung, twelde die Feinde su sablen baben,
auf. Rer. wolite aber bieje Cntjdhadipung beute |chon als
citte Deftimmte Grife in Den JMeichsetat einjtellen 2 b ivie
iiberhaupt Cntichibigumgen befommen wetben und Iwiebiel,
bad bingt von o verjdhicbenartigen Taftoren ab, daf jeves
beute bariiber abgegebene rleil notwenbigeretfe i der Luft
fdiweben muh.

enbe n, Unjecer Jnbufizie it ber Mupenbanbdel mit
E)e{tnmt;ﬁ-ungm, Dmnh:cn, Bulgarien umd dex Tibelei,
ferner mit ber Schiweis, Holland und ben nordijchen Sémbdern
perblichen. lind trofibem Englands viliervehtwibriges DVewe
balten nicht8 unverjueht [ft, um die fiir und erreichbaren
neutralen Etuntm% gm milﬁ[ @ﬁtbztw;éﬁt mit nm; faﬁsﬁn:
fdhreden, Bat fi entfdhlands Warenandfuhy
im Rcicge jelbjt allmiblic) wicder gehoben. Stein Wunber,
benn, wie gerabe jefit bie Werhambhungen der Schiveiz mit 1uns
citterfeits und mit unferen einben erneut Dewiefert
haben, find bie Neutralen in iwicdhtigen Produfien von Deutjdy
jingig, Jo bie Schivei; vort dewticher Kofle unb Dettts
Gifen. Dad nuf jih mm fo beudlicher eigen, je mebr

bie Brufalititen ber Gutente gegen bie Fieinen neutealen
Ctaaten Curopad biufen. Leider febit 3 ja im Sriege an
offigiellen BVerifientlichungen fiber unjere Warenousfubr. Dody
gibt eine Eiigliche amiliche Bemerbung einen Fingergeig. Sie
bejagte, bab unfer Grbort an Gittern im erfien Halbjahe 1916
um fiber 25 Progent die Jiffern ber gleichen Voriahrdperiode
fibertroffen Habe, und baf bas Croebnis bes gweiten Biertels
jabs 1916 erheblich Befjer al8 basienige beS exften gewefen fei.

Dad fommt unferer Handeldbilang, unferem Rapitals
marft und unferen Wedfelfurfen suftatten und ftdeft Jomit
mittelbar aud) unfere Vereitidiaft yur Anfiougung newer Heimis

unbed wir brauden audh wabelich nicht nady Hiinjtlichen i : :
Szegungen fix bie Unterbringung neuer Dhilliasben KriegBans (ot o St et oot " Gh cotsion br Borl (oo
leibe su fudben. Wit etfrewen 1nd einer gangen Reibe iwerts Rufe): i : '
voller Referven, Mweldhe ficherlich fitr die neue Milliatbenoperas i’.elc.r ijehe uszafhlung:
tion mobil 3u macen fein_ecden. Cefimumlih Bleidt bie une | BAGUPYIGe Tndgeblung: Lo o0
geheirere ©Sparfraft, bie bem Deutjhen Volfe muewolnt. g _own s
Y den erften fiinf Monaten bes loufenden Jahred Haben bie in Mark
beutichen Sparfajfen einen Suwad)d um 1300 Milfionen Mark | New-Yorf | . 1 Dollar 5.25 5.38
etfafiren (im Dergleich mit 1265 Millionen Mark in betfelben | Holland . , . 100 Gulden 225.— 226.—
Lorjabredzeit): davon peben ollerdingd nod) die Beihnungse | Dinemart , . 100 Kronen 158.75 167.—
betrdge Der Beidmer auf bdie biere Striegdanleibe ab. Dod) aud) | Scpweden . . 100 Kronen 158.75 158.—
banad) bleibt nod) ein Suwadhs von 315 Ml Mark bejtehen | Norwegen . . 100 fronen 168.70 158, —
gegeniiber einem borjibrigen A bgang von 175 Millionen. |Schweiz . . . 100 Frant 108.— ¢ 105.—
Intereffant ift ferner bdie Cntwidlung bes BVeftandes ber | Wien-Bubapeft . 100 Kronen 69.50 69.50
Dentjhen Reidh8bant an jremben Gelbern. Sie Haben |Rumdnien . , 100 Lei 86.50 85.50
legthin in gany auffiilliger Meife wetter jugenommen, jo bdap |Bulgarien . , 100 Leva 80.— 79.50

jie Miitte ugujt 2671 Millionen Mart ausm nut
1756 Dlllionen bor einem Jahre; e8 Defteht affo Dier ein
Pus pon 915 Millionen Marf. Died [Ght ouf den Stand
ber privaten Banfen bden Riidihluf zu, baf aud) dbort bdie
fremben @elder anfehnliche Steigerungen erfabren habenw Und
biefer Progel tjt eben jefst im weiteren Werben begrifien, wegen
ber Einbeimjung der Ernte nimlich. Bunddit abjotbiert deten
ergung gwar Mittel, aber dieje Periobe wird DdieSmal um
fo fdhneller voritbergeben, al8 alle8 auf ein mbglichit rafy
usdrejdien und Bumarkiebringen bed Getreided cingeftellt ift.
Um was fitr Summen 8 fidh dabei Handbelt, [EBt fih natiie
lih nur jdhiatungdweile angeben. Ungefihr dad Richtige wicd
mant frefjerr, wenn man DeuntidHland8 biedjdhrige
Ernte an Roggen, Weizen, Gerite, Hafer und Wiejenbew auf
einen Wert von 10,4 Milliorden Mart veranfdlagt. Dagu fritt
bie Sarioffelernte im Werte pon ehwa 5y Milliarben Dack.

Man gelangt affo gu einem Totale von faft 16 Milliachen | pon Sin
Mark, wobei nbed jo widige Friidite wie Juderriiben, Ge-

miife, Dbft, TWein, Hopfen und andere " ald bdie genaunten
Buttermittel gany ouber Anfols geblicben finb. Taf bie Ka-
pitalanjammbhmg fiir die neue KriegBanlcibe badburd)y gefdrdert
ith, bebarf feiner Hefonberen udeinandeciebung.

Nicht minder widitig a8 dber Dohe geldliche Grirag ber
biesjifrigen guten bdemtihen Grmte ijt bdie dadurd) erveiche
poptmbglidhe Unabhimgigleit von Vejiigen ausd dem  Auss
lambe und damit gugleid) bon audlindijden Preifen, von ber
politifdien und militGrifhen Bebeulung der Frage gang abge-
feben. 2Was joldpe AbhHiangigteit foftet, davon onnen ja Enge
(ond, {ranfreid), Jtalien ein Bied {ingen. Franbreid) war
jablt unbd 3ablt an Amerita, aber fiweigt flolz; Jtalien raifo-
nieet mit bem braven Ulbion, dad lefitere felbjt mun (ernt alls
mdflih bodh erfenmen, baB ber legten Gnbded von ihm ents
feflelte Srieg eine faljhe Redmung ift. Cngland Jeufat
tnter der Qaft bec hohen Getreibepreife Die ,Daily
Mail verplappert fich babin, dal im gangen Lanbe fther bdie
foben Qebendmittelpreife Erbitterung berriche, und im engli-
fhen Unterhoufe ecfldcte Minifter Harcourt auf eime JFrage,
lebiglich mterifa fei jchuld an bem Eteigen ber Weizenpreife,
unb iiber bie amerifamijhen Cetreibejpefulanten PHabe Eng-
(anb feine Gewalt! Manitoba-Weizen fleht, jelt in Sondon
tund 100 Marf per Tonne Hiher ald vor jehs SEBU,;EL unb
biefe fefte Tenbeng [aft fich durd) nichts exjchil i¢ bat ja
oudh nicht nur in amerifonijden, jpelulativen Treibereien, fons
bern bor allem Darin ihren Grund, dep fid) bie amerita-
nifden Ernteausdfidhten gang aufierorbentlich ver-
fchlechtect Baben. Jm Soufe de3 Juli ift der Durchichmiits-
jtand be8 Frithjahrsweizend in ben Bereinigten Staaten von
80 auf 63,4 Progent heruntergegangen, o baf man nur nodh
auf eine Gemte pon 109 Dhllionen Bufbeld, gegen 356
Millionen im Borjahre, zu Hoffen wagt * Die Gmie bon
Srithiahrds 1umd Winterweizen sujommen |dHist man diesmal
auf nidt mehr ald 654 Willionen Bujbels, gegen 1011 il
[ionen vor einem Jahre! Die diesidhrige Grnfe witrde bdo-

Die Werjdyiebungen, bie feit Unfong Nuli eimgetreterr
find, bBintetlofjen feinen ungiinftigen Gindrud. Das Verhilts
nis ju den norbifhen Qdimbern und bdem Baltan Hat fich ges
beflert, Dbadjenige ju Holland, ber Schiweiz und New = Yort
ctivad berfchlechiert, am meiften noch bad zur Shveiz. Dabei
ift iibecdies gu bebenfen, bafy bie Demtjche Reichsbant den
Berjand von Gold ins Ausland auf em Minbdejtmah gu bes
jchednfen weify, mit dem Erjolge, thre Moten imuer

he8 [ nodh gu mebe al8 dem gejelichen Drittel allein durh Golbd

(ohne Gilber, Stafjen= und Darlebensicheine) gededt find,
wibrend Gei dber Banf von Franfreid) die Goldbecung jeit
Sriegbeginn bon 62 Progent auf etwva 27 Progent uriidges
pen it €8 #t funer su iiberlegen, dofy Demtichland biss
et bon joldjen ®ewaltmitteln, wie jie in England und Fronks
reid) gur Hebung ber Valuta an ber TageSotbmung find, abs
gejeben Dat. @5 ift unjerer fFinangverwaltung niemals in
n gefommen, zu Dejhimenben Bedingungen Geld von
bent Amerifanern zu erbetteln. ud) von der gewaltjamen Mios
bilifierung ausdldindifder, neutraler Effeften
bat man bislang bei uns abgelhen. Guft jebst with eine Ve
flanbsaufrabme jolder Papiere hier in die Wege geleitet, umd
nad) ihrem Buijtandefonumen wied man mbglicherweife dem Ges
danfen einer Organijation ibres BVefanfes ansd neutrale Yuss
land ndbertreten. Wir Baben alfo ba nod) eime Neferve Fur
-’B_erf'ﬁgung,. welche pon unjeren fapital8triftigfien Gegnern bes
eitd faft 6is3 aur %etgc audgefdbpft worden 1t
Sturgum, e8 it nicht jhiver, cine Reibe wertvoller Untbers
lagen Dafile beigubringen, daf Der meuen deutidhen Sriegse
anleife m:_rf,;lobm. timftliche Rachhilfe wieder ein voller Eriolg
Defdhicden fein toicd. Die grofen Gewinne, die unfere e
bufirie aus ber Rn.tuﬁ!:nmmﬂtur giebt und die in Geftalt Hober
Dibidenden ben weiteften VolEsEreifen suguie Fowumen, find bei
allebem nodh nidit einmal in RNedmung gefielt. Sie werden
ficdg umjo audgiebiger fiir bie Anieibe mubbar madpen [afjen,
ie mebr fidy dicjenigen Gefellfchaften, deren Gefchafisiabr mit
bem Iejiten uni ablief, su einer jdhlewnigen Di nanss
iditthng entilichen. Die Cnigegennabme bder Gprogentigen
tiiberen  Sriegdanleifen und ber 4'brojentigen  Schae
anmweifungen ber lelten Cmiffion mit 100 Prozent, Hesichungs.
weife 96%; Progent (alfo mit 1Y, b8 2 Progent Unfichlag
gegenitber bem 9 ) bei ber Gimgichung ber Sriess
geminnfiener witd audy ibr Teil juc Unlage bon verfitgbarern
Mitteln der Unternehmertwelt in neter Rricadamleific Beitragen.

RNeben foldhen niichternen, rechnerifhen Fams
Suverfict’ Gefeben, bop fid) ber TWillen 5 prmaer

oty

et e gum Duvchlimpfen Bis ju einem, fei

funft fichernben {i-ncbcu. auf® neus in ciner uﬁr_;cmiff?:f %ﬂt
teiligung an bem nleifiegeihiift Bunbdoeben imirh. RNody  ents

icGiedener, nodh Troftvoller vielleidht wie baé vorigemal, Hemr
ieber Dabeimgebliehene erfefnt bie Gelegenbeit, ¢3 nad) feinen
Straften Denen gleidgutun, weldhe in Oft und Welt dem bets
iveifelten  Anfiurm
feit' ftanbBalten,

ber {embe in mmidberieefiflcher Zapfers

nadh bie fleinfte et lefsten filnf Jabre. Winter und Sommer-
weizen gujammen bitrften im laufenben Jyabre nur foviel er-
bringen wie 1915er Winterfrudht allein, und nodh) weniger ald
bie Winterfrudht im Jahre 1914 Die omerifaniiche Jandivirt-
[dhoft witd Dhiervon ben geringften n haben. Diel
mebr it der im Kriege jhon o erheblidh fehmiler geworbene
Siiel Ded. britijhen Wetters filr ben Ausfall cuffommen
mitffenn. Denn England ift auf die BVeziige aus den Ve
cinigten Staaten angetwiefert, ba 1hm die jdvierigen Fraditver-
biltniffe ben Besug oud Uvgentinien und Aufiralien wnmiy-
lich machen.

Cnglond BHat fomit jeht niberliegenbe Sorgen als
Deutjchlonds Aushungerung und finangiellen Ruin. Tie Haee
ftber, fo Bat ¢8 fidh audy iiber Dentichlands Abjperring bvon
ben fremben Mirften eine faljche Vorftellung gemacht. Qafien
wir felbit bad gewify bedeutungsvolle Cricheinen bdeutidher Han-
peldtauchboote an ben -Stitjten Amerifa8 gang aufechald der
Betroditung, o bleiben nod) geniigend ‘ondere 1M  ermuti
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