Die Wiederherfleliung der Baluta.

Bon niberfitatdprofefjor Dr. Frichrid) Fellner,
Direltor ber Allgem. Wgrar- und Rentenbank.

Tie in Jebem Mriegfilhrenben Staate, fo hat fih aud)
in Ungarn und Oejtecreich ber Wert bes Geldesd verringert, |

gnh bejjen Wicberherjtelluag ift im Jnterefje der Siderung
er

bradhte grofe Anzahl ber Banfnofen einerfeild und anbers
jeits bie im internationalen Waren- und Weriverfehr bet
“olterceidiijheungarijdien Monardhie eingetretenen BVerdnbe-
rungen haben bie BVerringerung des Werted der Krone und
deh Mangel der Wertftinbdigteit hervorgerufen. Bevor wir
und mit ber Frage bejdijtigen, wie die wirtjdaftlichen
Storungen aus der Welt gejchaffen werben fonnen, dic aud

der Werjchlechterung der Valuta entjtanden find, miijjen wic!

und mit ben bereitd ermwihnien Urfadjen biefer Verichlechies
tung befajjen.  Durdh {Enf}ﬁﬁu?g ber Banlnofenemijfion
dienten immer mehr Geldmittel ‘2ur Befriedigung der Bers|
Tehesanjpriiche. Die in der Bantnoteninlation offenfunbdig
gemorbene Gelbfliiffigleit hat jur Steigerung ded Preifes fiir
MBaren und Dienjtleiftungen, aljo zur Teuerung gefithrt.
Der Wert bes Gelbed nahm im Verbilinid jur Wore ab. |
Bur Sinberung ber mit Der grofen BVaninotenmenge immer
grofer mwerbenben Tewerung fonmen 3w ei Mitfel in Bes|
trachi gezogen twerden: bad eine Mitfel wire die Ber=
tingerung berim Verfehre befinblidhen

| Befierung bes TWertes ber Strone fAchern mird. Die Aufens

eftdrien Fortjekung der Produltion vom dringenditen |
Snterelfe. Die feit Ausbrud) bed RKrieged in BVeclehr ges=}

8074y

| hanbdel2hilany bed vertragdmifigen Bolgebieted der. Mon=
archie 1irh wod) Hem Krlege nidit aftiv fein. Die BVer=
forgung . ber Jnduftrie mit audlindijdem Robmuaterial,
namentlid) in Oefterreich, wird zu einer grofaiigigen Eins
| fube fiibren, Die fiic die Jnbufirie einjufiibrenden Nobs
ftoffe und Halbfabrifate twerden, wenn aud) nicht in ihree
®iinse, jo boch sum grofen Teile von jener. Forberung in
beutidhen Mot au deden fein, bie im Wege der in basd Deut'dis
Jeidh) aufgefiibrien landmirijcheftlichen Produtte (Malz-
geeite, Mals, Rindvieh, Gefliigel unb Gier, Hola, Mebl uﬂ-u.g-
entjteben wirh. Das Didvgio, bas die Ginfubr belaftet, wird
sur Eteigerung ber Preife der aur Ausdfubr gelangenden
Ware paralpfierf. Gine grofie Eriparnia wird in den nadh
bem SPricge erforbetlidhen cusiinbijden Bahlmitteln baburdy
au ergiclen feix, wenn wir bie Ginfubr ciner gangen Reibe
folcher ﬂlfarzn vermeiben, bie jur Befriebigung feinerer
Lebensanipriiche und ded Furus bdienen, Die probifo-
tijdhe Beibehaliung ber Devifenjentrale
nach bem Sriece wird ebenfalld Gelepenteit bieten, bie Gin-
fubr  {iberfliiffiger TWoren einaubAmmen. Die ent-
jbredhendbe Megelung der Bahlungiver
9 Fh.rﬁtu ngen, bie aus ber Cinfuby Mtammen, fann zur
E*eﬂ"mheru_ng ber Werfverminderung unferer Reluba cher-
falls widtige Dienfte leiften. $Man mug jene Ufance ab-
dnbern — bie in normalen Beiten namentlich im Dentidhen

Geldmittel olfo cine Herabjebung ded Banfnolenvers
Yehra. Das allevcinfadifte Mittel ber BVerringerung bdiefer!
Baninotenmenge fonnte im Wege einer an und gablewren
R:iegﬁenlﬁdﬁﬁbigung erjolgen. Dicfes Mittel ber
Rebugierung ded Bantnotenverfehrsd ift aber gegenitanbie
108, ba mir auf Sriegdentjdhabigung foum redhnen fdnnen.
Die Bunlnotermenge Hnnte aud) burd) bie Emijjion
ponverzindliden Rajfenjdeinen ober burd)
eine einmalige Vermdgensfteuer berringert
werben, bod) audh) auf bieje Weife wire bie Verringerung
bed Bantnotenverlehrd nidyt auf einer befriedigenben Weije
purcdhpufiihren. Die Baninoteninflation hat ndmlicy jdhouw
%u einer Preidrevolution gefitbrt, bie ifre jhddlicdhe Wirtung

ereitd auf allen Gebieten ded mirtjchafilichen Lebens fiihl=
bar michie. |

Das wirtjchaftliche Leben fat Jich bereitd an bie grofe

" Majje ber Hﬁfgtgen Gelbmiftel gerwdbnt unbd eine b[ﬁgli&jt
Berringerung ded Bantnotenverfehrs im Wege einer filnjt=
lidhen Stontraflion mwiirbe ju einem [tﬁrmiidf]en %miiﬂur&
und ju grofen Storungen auf bem Gebiete Ded Serebitver

- Tefjrd und der Produttion fithren. Die Linderung der grofeny
Teuerung muk alfo nicht burd eine Berringe:
tung ber Geldverlehrdmittel, fonbern auf eine

- anbere Werfe durdigefiihrt: toerden: - Damit: zwifcdhen ber
Torens und Geldbmenge bdad  ohlenmiBige Berhiltnis
mwieber fergeftellf werde, muf man — mit Ridjicht auf bie
Unmbglichteit ber Durdhfiilhrung ber Vercingerung bed
Banlnotenverfehrd — bejirebt fein, die Menge der
MWaren zu erhohen Nur durch eine erhidhte
wittjdaftlide Tatigieit und burd) Sparjam-
Yeit wirh e8 moglich fein, swifdhen den im BVerfehr befind-
lidhen Bantnoten und Waren ein entiprechendered BVerhilt-
nié au jchafien und auj dieje Weije bie driidende Teuerung
au linbern,

Die Beridhlechierung unjerer Baluta ift ober nicht nur
burdy bie infolge der Injlation der Bantnoten im inlinbijchen
Berfehre aufgeiretene BVerteuerung gum Ausbrudie gelangt,

"Jondern audy im auélinbijdhen BVerlehre in bem Sinfen besd
erted Der SKrone. Fur Steigerung  bed  Werled
ber Srone und jur Siderung ihrer Wertftdndigleit
muf man — ba bied ein erfivangiged Jnterefje ber MPon=
ardiie ift — nad) dbem Rriege befirebt jein, unfereinters
nationale Bahlungsdbilanj Lejfer su gejtalien.
Die Audgeftaltung der internationalen Bablunegbilan; wird
nidht von flaatlichen, jondern bon wirtjchafilichen Gejefen
geleitet  Wenn nun die Verbefjerung der Bablunpgsdbilany
and nidt in ber it bed Stacted fteht, ftehen bennod)
aablreiche: Mittel aur LVerfiigung, deren jielbewuhte Cins
ftellung in bie wirtidaftlide unbd finanzielle Politil jur Cr-

BBhuna der autlonbiiden Notberungen ud rur Lerringes

L tuna ber SEchulhen fiihren Fannte. wag die jtufenmweije BVer=

I haftlide Tatigleit bes BVolles.

Reiche Mode war — baf bie eingefihrien Rob-
jtoffeunb Sebendmittel mit B araeld ober furzfrijtigen
Wechfeln ausdbezahlt wurden, wihrend zur Besablung der
audgefiihrien indbujtriellen Prodbulte ein
[angfriftiger Budhfredbit gewdhrt mird.

Sm Snterejje ber BVerbefjerung der Bahlungsbilan;
muf aud) die Warenausdjuhr gefdrbert werden.
Gine Urjudye ber Berfhlechterung unferec Valuta ift, da
pie Warenausdjuhr ind Stoden geraten ift, teiliveije tvegen
ber verichicbenen Uusfubrverbote, wegen ded exhohien ins
[andijchen Bebarfesd, teiltveije aber aug wegen bed WMangels
an Verfehramitteln, bie fiir anbere Bwede firfer in Uns
jbrud) genommien rourben.

Der niedrige Sronenfurd wirh bie Ausdjube
ehenfalls befeben, ba bas gio der fiir bie jur Ausdjubr ges
Tangten TWure erhaltenen auslimbijden BValuta ald Aus-
fuhrprdmium mickt.

Sm Sntereffe ber Bermetbung eined mweiferen Sinkend
pes Wedhjelfurfes with ber planmipigeBerta u}} :
im Befie der Monacchie befinblichen aus[dnbi]d en
Weripapiervporrdte von guter Wirfung fein, Bor
bem SRriege betrug Dder joMaudlindijche Werlpapierfland
Dejterreichd minbejtensd 930.223.000 Sronen, jener Ungarnsd
10,670.000 Sronen. Oejterreich und Ungarn verfligen
aljo indgefamt fiber golouslandijde Werlpapiere im Betrge
von nrindeftend 940,903.000 Sronen, Die Bejier bon aud=
Tandifdhen Wertpapieren miiffen gefellidh bazu ‘angehalten
merben, diefe Papiere bem Shaate jur Verfiiguing su ftellen,
unb swar entweder jum Tagesturfe ober kzibiveife, eljo obue
Edyibigung ihrer materiellen Jnterejjen, indbem der &laat
ipdteftens drei Jahre mnad) Fricbendjhlup Dbie Iciﬁmile
Gbernommenen TWeripapiere ihren Befikern uciiditelt. Die
Qage wird aud) nod) durdh jeme Geldbetrdge gelinbert mers
ben, bie bie nach Novbamerifa cudgemwanbderten Landaleute
nadh Haufe fenden ober mit fich Eringen werben. Auch bavor
Sarf man nicht uviididreden, bap die Oefterreidi [d;;:
ungarijhe Banlihren Bolbvorratinceids
lidher Weije fiir die Bmwede ber ausdldnbi
jhen Audfuhr nad) bem RKriege jur BVerfiigung
ftelle. Das Buriditromen bdes Gelded gur Notenbant
muf dutd) Grhohung bed Bindjufes su fordexn
fein, Der aufgetouchte Plan, die Relation zwijchen Mark
unb frone im Wege eined Vertragesd ju jichemn, ift
nidyt durdhzufithren. _

Die ftanbige Wieberherfielung bed Wertes ber frome
ift nur durch exhohte Prodbultionsdtatigleit
moglidh. Der Stoat tann mit feiner Jntervention mehr ober
umnbder geeignete Hiljdmitdel gur Linberung der Lage bieten,

bodh die ficherite @rundlage ber je ehecen Heiling Dee dued)
ven Srieg perurfachten Leiben ift ausidlieflich bdie et:
hohte und je eher au entwidelude mirts
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