Die Wiederherjteliung der Talufa,

Bon Walfer Feberm

Bor furzem Hat Profeffor De. Friedrich Fellner aus
Bubapejt an biefer Stelle *) iiber bie Wiederherjtellung ber
Baluta ge{d;rlebm und mit Redht feine Anafiihrungen in den
@Borten gipfeln Lafjen, baf bie ftindige IBiederherjtellung
Berted ber Srone nur durd bie erhohte Probuftions=
atigleit moglich ift. as Thema ift widtia genu%é um ihm
nod) eine eingehenbere Peleudhtung su widmen, Wor allem
mﬁi&m wir ung fox fein, was bie Berjtdrung unferer
Bdhrung verurjadt hat und mwad unfer %ichergerfte:[u..-g
au verjteben ijt. Rrofeffor Felner [ieht nach ber algemein
vecbreifeten Unficht die Banlnoteninflation als die Urjade
ber Entwerfung bes elbes an, und Hilt eine Sriegsents
fhidigung filr dad einjachite Miittel ber Werringerung bes
Bantnotenumloufes. Nur der Mmijtand, bag wir auf eine
foldhe nicht vechnen fonnen, zwingt und nady feiner Unficht
du anberen Mitteln, bder Cmiffion verzinslicher Kafjens
ftheine ober einer allgemeinen Wermdgendjteuer. Da aber
a8 ivictidajtlidhe Leben fid bereits an, bie arofe WMajje
ber fliljfigen @elbmittel gewdhni hat, und eine  plobliche
Berringerung be3 Banfnotenverlehrd au einem fHirmijchen
g:gﬂm;ieunh u g;cn&en Stbrungen ouf dem Gebiete bes
ifperlehrd und ber Prodbultion filhren witche, milfje bie
Hetlung nidht in  eimer Werringerung  ber
mitiel, jonbern in elner Verringerung ber Warenmenge burdy
echbfe wirtdaitliche Tatigleit und Sparfomleit  gejudyt
toecben. Jur Wieberherjtellung ber Paritdt ber Srone mit
bem Auslandageld. milffe unfere Bahlungsbilang ge
beffert werden unb aud) basu ijt bie erhdhte Probuttions-
tatigleit unb ber verringerte Inlanbdperbraudy nﬁﬁ%@
ter mbchte id) sunddhjt bemerlen, baf eine Sriegse
euffddabigung — fo wiinfdenswert jie jein mag — bdie Bere
ringerung bed Baninotenumlanfs an unb fiir fidh nidht su
bewirlen und nod) mweniger die innere eldentvertung ju
befeitigen vermBdhte, wobl aber natiiclich ben NRildgan
bed Ugiod ber auslindbijdhen Jablungdmittel Herbeifithren
wilrbe und bamit find twic beim Kernpuntt bes Problems
ungﬂcmgt. Ter Staot wilrde wobl burd) eine Kriegsents
{dhabigung feine Sdulden abiragen ober verminbern
fdnnen, bie Sriegdanieifen und bie Voridijfe an bdie Bant
ju aber bamit allein tviitben bie im Sriege ausde
gegebenen Bantnoten nidht verjchwinden, tweil fie Eei ben
egenwdrtigen Preijen und Berlehrafitten gum rﬁtﬁﬁun
il — foweit fie nidyt thefauriert find — bom BVerlehr ges
braudyt werben. Wudy ijt bex e:!}iigtc Baninotenumlauf nid
nur bie Urfadye, jonbern um grogen Teil bie %nl e ber ges
glcgemn ?B:ei{]e und mit ben ouslinbijchen Wedjjelfurien
eht er bireft wn gar feinem Bujamnenhang. DMan. muf
tnnere und Gufere Gelbentmwertung im Striege von einanber
oliig gefonbert betrachten, wenn aud) beibe in lehter Linie
bie gleidie Mrjache hHaben, Diefe befteht ndmlich barin, daf
ber Staat gendtigt war, fidh in ben Befig von ungeheuren
%arenmng;n su fehen, benen er nidht, tvie e8 fich beim
frieblichen Verlehr ber Staatsbiirger untereinanber volls
g‘ubt, anbere Giifer uu?legenaumum permochte, fonbern
ie er in ber verjdyiedenjten Forut jchulbig bleiben mufte.
Er {pannte feinen Rrebit im Inland, aber aud) im Auzland
im bodijten Mafie an, bemm von bort braudite er gleichfalls
ungebeure Worenmengen und bie Storungen ber Probul:
tion infolge ber Sriegsbediirniffe verhinberten, bdaf 'bas
equivalent ber eingefiibrien MWaren in anderen Waren auss
gefithrt mwilcbe. Jm Wege ber Audgabe von Banknoten,
bon Sriegsanleiben, von Kontotorrentidulden ufiw.,  veys
jthaffte fich ber Staat bie Mittel im Jnland, um fich in ben
Bejify der Waren, bie ex draudhle ju jegen, dbie Lohnungen
unb fonftigen Ausgaben ju beftoeiten, dburcdh Krebite, die in
- Gorm bon Sdhagicheinen unbd auf anberem Weg im Ausland
aufgenontmen wurden, aud) dburd) Golbs und Wertpopiers
ort erlangten der Staat unbd bie inlindifchen Lieferanten,
die ihn mit AuslandbBwaren verforgten, bie Mittel, um

Dbiefe an® Ausland zu bezahlen.
Somweit geht bie Entwidlung - gong pavallel, bann
muf man ju unfecfdheiden beginnen. Ym Jnland frift bie
Sauffraft bes Sioates au ber der BivilbepiMerung, die feit

®elbverfehrss

Striegabeginn mit bem Staat um die Wette fauft, um ihren |
burd) bie UAbnahme ber Probultion und Hus-|

Leil an
Tanbssufulr tmmer Inapper werbenden Waren ju erlangen.
Beibe {iberbieten einanber in den Preifen, um die Waren
aud thren Berfteden und Urbdterhousdrat Hervorzuloden und
um bie Probugenlen zu immer gefteigerter Titigleit angu-
feuern, deren Grgebuiffe dbody nidht audreichen nnen, um
pen Bebarf zu be?riﬂbigen. Der Staat und bie Bivilbevde-
tung bieten Probuzenten und Hindlern erhiohte Gemwinne,
biefe felbft find bereit, tmmer Hdhere Preife beim Gintauf der
Rohmaterialien angulegen, da fie wifjen, bag fie jeben Preis
wieber ereinb:in?en fonnen, Den Arbeitern miljjen Staat
unb Fabrifanien immer hohere €bhne zahlen, um fie unter
Dent eridyverten Arbeitdbedingungen bei guier Laune ju er-
halten. Da hei ben fteigenbm%'!

Eiz find nun gleichfalls fahig, Hohere Preife angulegen, bie fid
¢
&amilien ber Gingeriidlen ufw,, mwerben in grofziigiger
ZBeife Unterftiiungen gemwihrt, bie jhlielidh filr den Slaat
allein bie Dobe jeined normalen Friebensbubgets erveichen.
Gine allgemeine Umihichlung der Einfommen Hat fich voll=
gogen, fie mwerben nominell enorm gefjteigert, wenn audh bdie
reale Befriedigung burdy Waren, Fd]nn wegen ber Enappen
bom ©laat ratiomierten Borvate, weil hinter ben Friebens-
ewofnfeiten aurlidbleibt. Sebe Preidfieigerung, iebe Gra
gﬂi}ugf ber ®ehalte, LHne und Unferftiigungsgelber erhoht
ben ®elbbebarf bes Staales, benm er mur im Wege ber

bei.. *) VgL ben gleidibetiteltem Artilel b, BL pom 5 6.
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B porteur in ber

reifen bie %eﬁbefnlmfm nicht |
mitfinnen, miljfen aud) ihnen Bulagen gerdfirt werben, und |

Befiter ber Ware sunupe madhen, Den Aermiten, ben |
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Sdulbenauinahme befricbigen famn. Die ufglide Kaufe
frajt, bie fich Ef:' Etjat b:fr bie nufgenn'gunencn Strebite,
cinetlei ob Sriegdunleifien, Bantnoten ober anberes, bvers
febaift %l, und bie durch die Grhdhung ber Cintommen bes
witlte Bermehrung ber Kauffraft der Bevdlerung — fie find
¢8, bie iu ber inneren Gniwerlung des Gelbes fiihren und bie
Bantnotenvermehrung it nur der teilweife duperliche Auss
brud biefe3 Worganges. Bei ben auf cim mebrjaches ge=
ftiegenen Preifen und ber 3urﬁrmr&n%m bes Strebitvers
tefira im Hanbdel braucht man biel mehr ofen al8 fridfer,
Die Perbraudhdivebite, die der Staat aufninmnt, und in threm
Gefolge bie Grhdhung und Berjgjiebung ber Einfommen, fie
fird bie ftiefere Urfoche ber feninflation jomwie ber

Teuerung. i Y
Das  Ugio der Wedfelturfe Hingegen entitehi
baburdh, Daf. bie Babhlungdbilang  wmit uslande
tritner ingiinftiger wirb, foiwohl ‘burd) ben EBTWI o=
wofnter Attivpojten, Frembdén= und Audwanbererveriehe u?m.
ald audy dburd) den fortbauernben grofien BVebarf an Auss
lanb&ware 3u fteigenden Preifen, und durd) alte und neue
Bind= und Eilgungshetnﬂidjtungen, benen allen wir erpotts
fahige Waren nicht anndhernd in gleihem Mafe enlgegen=
feben Hnwen. Der Paffivjaldo ber Zahlungsdbilang, ber mehr=
fady hobher ift ald: im. FFrieden, muf im Sreditmwege gebedt
werden. Aber bad Ausland ftellt und ben fredbit nur zogernd
ur fﬂerfﬂg-ungt. E8 weif ja, daf bic Waren, bie 8 und liefert,
nicht ur Steigerung unjerer Probultionsfdbigleit, su Jn=
peftitionen, bermwenbel werden, burdh weldie wir in naryﬁ: eit.
inftand gefept twiirhen, bie Srebite durch erhdhien Warens
erport uriidauzaflen, fonbern, baf bie bezogenen Waren fo=
fort perzehrt unb verbraud)t ierben. Sowie man einem
ribatmann Sonfumfredit nue ungern gmﬁﬁ tt, jo aud dem
Staat, gumal wenn ¢d fidh um einen Krebitbebarf in, jo lange
Der ero% bauert, unabjehbarer &aﬁ?c und auf unabfehbare
Beit Hanbelt. Die SKrebite mifien |dlieklich dach pewihet
werben, fo lange und dad Ausland Waren verfaufen will,
benn wir haben ja teine MMittel, fie gleid sgu beablen, 2Aber
bie Strebitvercinbarungen hinfen in ber Regel dem Bebarf
o : ;tmed&ufer Iﬁn;zm ‘b%ti ﬂ;ﬂdﬂt
nidyt divelt gemwihren, fie verlangen Bargehlung, Bis dbann
anfen tﬁlﬁﬁﬁ%ﬁ gefidhert ift ber Jms
orge bie Ware, bie meift nnmuaﬂzaah[t werden
‘%eiiefert ju befommen, am Marlt Pd; bie De=
vifen durd) Unbot immer hbberer Vreife su befdhaffen gefucht.
Diejed ftete Suriidbleiben ded Debifenangeboted Hinler der
Radjivage hat die Devijen [prungheit in die Hdhe gelrichen,
bis ber Stoat [dlieflidy in ber befannfen LWeije durdy die
Depijengentvale unb bie anberen Mitfel ben Hanbel geregelt
Bat, fo, ug jeden, Deffen Bebarf anerfannt toird, na£ Tiafs
?naﬁc- der Beftdnde die Devifen %ugeteiti mwerben, obie, baf bie
adfrage felblt dic Preife in die Hohe treibt, @ug? ngt
bie Yegelung nicht, weil immer nodh urbefrichiate a%::g
juriidBbleibt, Aber bie Devifenpreife haben mit ber
notenvermehrung birefl gar nidhts au tun, tht Hincufidnelien
enffteht auﬁ_bcmimﬂep Ueberiwviegen falliger Focberungen bes
Yuslanbes ither bie falligen @u:guﬁtn, wogu aud jpefulative
Momente fommen, Piifiraven und Ausniifung der belannten
h_mhhm'ﬁle:{n;gun? burd) Berujshanbdler und Outfiber, weldye
bie ftaatliche Megelung gleidhfalls nidht gans su ilberivinden

uerrna%
ied ift in mbglidift Enapper Darftellung die Diagnofe
bead 1lebel Teiben. rﬂzm ﬂebensrd;ru%

muf, wirllich

when iy bl BesHlie nac) melefocs

merben e Verhi ¢ nadj) m er Richtung dnbdern.
Zeils von felbjt, teild burd) Mapnafhmen, die gelrnf[t.% werben
miiffenn. Diefe follen in einem zweiten Artifel batgeﬁeﬂ

merben,
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