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Persinslidye Gelder bei der Wotenbani.

Bon Selrlonddef a. D. Dr. Morig v. Pojyel.
! Wien, 22 Januar.

Die Nadridt, bdafy bie Dejterreid)ijd-ungarijde Bant
pemnitchjt mit ber Uebernahme verginslicher Gelbeinlagen
seqen Roffenjdjeine begimmen joll, it ettt vor Iutjem
sjrigiell verfautbart worden uud Bat bas finangpolitija
ant:peffierte Bubfifum, man darj fagen, einigermagen itbets
wafdt, fo jehr wan fid) getade in lebter Feit mit den
feogen Der Wbbilje gegen bie lofeninflation befafit hat,
e Gingelbeiten bder tm Huge Dbefindlichen Drganifation
963 neuen ®ejdaftazmeiges, die jitr die Erretdiung ded ane
deftrebten  Jiveded  ebenfo  pie fiir bie UAbgrewjung der
ivonfurceny gegeniiber ben Privatbanfen und Gpariajjen
3ewif jehr withtig find, fjollen hier mcht &egenjtand et
sporterung jem, jondern ledigliy bie grundjuplihe Geite
ber Sadhe, ba Der meue Eejdajtszivcig 1iber die organijden
*,-}me-:iaui-:;nbm einet Motenbant  Dinausgeht.  Ullerdings
Kijjit dwes Dbel Dder Defierreifiifh-ungarijden Bant aud
mberieitiy und bei normalen Vexhiiltnijjen zu, in irem
fippothelargejdifte und, wenn man wil, aud) im Lowts
bard, e Tann Daber um fo toeniger in ihrem gcqmmﬁrﬁ,gn
sucd) ben Srieg verurjaditen ﬂiuénalnnsanftmﬁ% und va
'8 fid) gerabe um eine Wbiulje gegen bas Steiogsubel Deg
iSergrofien Motenumloufed Handelt, ein grundiipliches Be-
penfeu gegen den geplanten newen Gefijtzjioeig on Elncﬁ
enticheiben. Sueijtiid it e iibrigens nithis newes, ba Die
lebernahme verginslider Geldeintagen, abgejeben bavon,
taf fie friber einmal der Defterreidiifhen RNationalbani
(ouj Grund der Berprdnung ded Finangminijteriums vowm
BO. Ditober 1868, R. ®. BL Ne. 146) geftatiet war, im
negenoiictigen  Banlftatwl  (feit feiner  RNevifion beim
ungarijden Ausgleid) wom Jahre 1895? bereitd  porges
fooen ijt, offendar qus ben wunmehr aftuell gewordenen
nibrungspolitijgen Grimden  (Wrkitel 75, det jujolge et
itteilungen der Regierung an den Neidsrat nuht gu den
hf @rund ber [faiferfidhen Berardnung vom 4. Yuguit
1914, R, @. BL Ne. 198, abgednderten: Dejlimmungen

de3 Banljtatutd qehiet).

Die grundjiblie Frage betrifit aljo nidt Ddie
liffigicit, jondern o8 Wiap der Jwedmifigleil . filr vie
Grecidjung e Jicles, ben Notenumlonf einudimmen.
Hier fomumt die meue Cinridytung als Barallehnafregel
uglei) mit ober, wie devgeit el Geabfichtigt ijt, an
Stelle Der feit einiger Heit bei und in Crodetung jtehens
ben Uusgabe (auj Scomen lautenbder) fraatiicher %ugr—
henfigel in Betradgt  (auj Dioriwihrung loutende af-
pedjel find befanntfidh wihrend Des Srieges vom Dbetden
Btaaten der Donardyie in Deutjdhland begeben rworben).
Beiberlei Mafregeln  [dunen unter dem dergeitigen BVer-
piltniffen nur gur Gindimmung, nidp gur organijden
bauernden Berminberung Ddes Motenumlaufes Dienen.

offenfdyeine der Motenbant find ju lebterem Biwede iiber-
aupt nidt geeignet, mige Die durch fie bewirite einft
weifiae Berminderung ded Notenumlaujeds wnod) jo lange

anfalten, und ftactlidle Schapivedyjel wiven s nuc oamu, |

lucnn bie finangielle Rage teif fein wiltde, bet {Filligteit
gr Sdhapwedhiel deren Rididjung mit der Umivandlung
Wt tine fonjolidierte Claatsfduld gu verbinben,

Bet dem Bwede der miglidhjten CEinddmmuing, bor
Wlem moglidhjter Hinderung weiterer BVermehrung  bed
Rotenumlaujed Handelt e8 fid) wm die WUbwigung et
Borieile, bie aud der einen oder der anderen Mapregel,
bersinslidien Rafjenjdeinen der Rotenbant oder Staatds

afstoecifeln, jetveils mebr ober weniger erwadhjen fonnen.

iebei foubern fidh die Gefidyt8punite der fisialijdien und
ber wihrungspolitifdien Richiung :  ber Sojtenjrage, die
durd) die HAinfenbeloftung fiir Dbie auSjugebenden furz
E&lig en Papiere entjtebt, und die Berfligunaémadyt fiber
loelches cben die Audgabe diecjer Papiere funftioniezen joll
%B ift fein Bweifel, dafi durd) bie Etnat;::ir?a%wed el Dicje

crffimmgﬂmad‘}t und ihr widitigfter Bebely, die éinsiuﬁ-
polifif geqeniiber dem offenen Geldmarite ober ¢in mafe
gebender Seil Derfelben, im die Hand der Staatsvermwaliung
oleat twiiche, wie Hirglid) in Dicjem Wlatte (RNeue Freie
%3::3:" pom 18, Sanuar O, §,) nébher befprodien 1worden
ift. &8 verbleibt bie Frage, ob eincm foldhen Hujftande der
Borug gu geben jei vor der al8 reguliiv geltenden Ko
genttictiting der Jindfuppolitit Lei der Motenbant, Allein
ba aud) in normaler [ricbenszeit, abgefehen vom Dem nad
ber Redhtslage des Banijtatuts ermdglichten Cinflufje des
Siqates (beider Staaten der Monardie) auf die Jindjups
wolitif per Motenbant, Dued) die Stellung ber Poftjpar-
Tafie ouj dem Gelbmarfte dem Stoate eine wicljame Xeils
nahme an der Hinsfubpohitit erdjjmet ijt, jo wiicde im dev
flricgseit  eine  aufevordentliche  Werjidrtung  diejer
Btellung burd das Miittel der Staatsjdapiediiel, desen
Bebarung  wabrjdeinlid) ber Poftipariajje  anvertrant
twerden toiithe, aber aud) aufier dicjem Falle der maf-
gebenden Qeitung der Gtoatsverivaliung guitehen miipre,
pine fehr frijtige E:Frﬁnbung cthalten ous dem [wede
ber wegen ber burd) bie auperordentliien StaatShediich
niffe ber Striegdzeit verurfaditen Ynjdjtoelung bes Noten-
umlaufed notwendiy geworbenen, eindimmenden Reque
Yierung der Papiergeldjirtulation, die in diejem Falle auf
Btaatsiojten gejdyihe. Vom Gefidytspunite dez Koftenjrage
Tonnte fidh die Weurteilung der Sadje dndern, wenn ber
gleije Bioed burd) Uusgabe won Kofjenidjeinen ber
NotenGant, beren Werzinfung mindeftensd  punddjt wnd
nad) aufien die MNotenbant zu tveffen hot, verjolat werben
foll. Xn ber gegemidrtigen Lage, two ber bei weitem
grofite Tell des Motenumianfes auf die SHuldverpflicdy
fungen Der beiden Giaaten der Monardjie gegriindet wnd
bec aus ben Duellen bed requlliven Banlpejdiifies
jtammenbe Notenumlauf totfichlich ouferocbentlich  eims
geengt ift, wilche die Notenbank jitr bie bei ihr verzindlidy
vingelegten Rotenbetriige Wwefentlidy feine anbere Berwens
bun;}nhnbeu. af$ bie Nbgabe am Den eimen oder anderen
Der beiden Gtaalen mitteld meuer Leihgefdiijte. Hiefile
Modtrbg bie Bant nod) ben feit geraumer Beit qelienden

andhabung bed Bentils fiix den Notenciidiluf, ols

Bedingungen eine Verzinjung von Y% Progent pro anno |
erhalten, wibrend fic die bei ihr eingelegten und von thr

eiter an den ©iaat verliehenen Plotenbetriige mit -—

oriiber nidt niiher ju veden nbtig ijt — jedenjalid iber

3 Progent pro, anno vevjinjen migte. Die Bank wiirke

affjo in foldjem Falle aus ihrem Bermigen Dpjer Fu

bringen babem, bie ungejiihr ven Ghatafier einer jrets |
willig fibernonunenen Yodenjteuer vou Dbem auj die vers

sindhichen Ginlagen entjallenden FTeile Des auj die jiaat

lidhen Schuldverpflidptungen geguiindeten (jonjt notenjieuer-
jreien) tenumlaujes  an i) fvagen fviizden, Bei |
Uebernalme Der evvihnten Opfer auj Rednung
ber Bant iwitcde Dbiefe nene Empilhrung eigentluy  der
Hujtimmung  der Finangminijtecien, von Dberen el
{dligigen Werhanofungen mit der Bant Deridjiet wied,
mdt bediirjen, ber ¢3 liegt, obme Vovwur] firr Dbie
Banf, nabe, den Fail zu evvigen, baf die Motenbant jene
Dpjer nidit odet widjt gaug ubernehmen tann oder will
und ber Staat fiir dic — mitteld ber Saffenfdieine ber
Jiotenbant aud dem Umlaufe gezogenen — von ihm gegen
jeine Sculdverpilichtung (umtlojdpein, Sofowedijel ooet
n teldyer Fovm iminer) néu erhaliensu Doten eine Hohece
Berginjung ols bisher, mbye jie audh nur cinen Teil ber
ﬂiurginiungl ber Stajjenfdene ber Yiotenbanl vatjiclion, ju
feiften in Die Lage fommt, Tann aber entjteht die wobl
verftiinblidhe {orderung, bdaj ber Ctaat fiir jeine gegens
fiper Den bisher geltenden BVedingungen gemaghie Diehrs
[eiftung  eine entjpredpenve Wiwvevwaltung  bei  Des
@ebarung der Kafjenjdeine der Wotenbant exhilt. Ginge
pie Meheleiftung bes Stantes 6i8 gur vollen Hihe bes
Binjenerjorberniffes jiiv dle Sfjeniceine det Notenbant, |
fo wiicde fidh wobl bie vifige Uebernahme des Gejdyites |
n bie ftantlihe BWerwaltung, affo an Stelle der veryinds |
liden Safjenjdeine ber Bemt Ddie UnSgabe itmlsﬁa
Schapwediel, empiehlen. @inge bie Wiehrlefiung Ded
Gtaates nwht jo weit, verbliche afo der Hote ein
Teil Der Werginjung Dber Stafjenfdpeine auj cigene
Rednung, fo Lige 8 nue i ber Natur ber Notenbanl ald
Udtienin)titut, daf fie unter Umjtinden den Umjang ibrer
Yusgabe vergnalicdher Raffenidcine und bhiemit aud) hzer |
ctgenen Dpfer nidjt bis gur geofiten Hiohe, bdie nad%. ber |
Gelomaritioge méghih und wihrungspolitij emw njdt |
foiire, gu foeiben gejonmen ijt, ba " hier eben einet der
Puntte votliegt, o withrungspolitijdes unb eigenes
Bermigenzinterefje cimer Notenban? gegeneinanderfichen.
Sn foldem Jalle wiithe von fieatlidier Seite u:iuo%eu
werben wiiiffen, o0 nidht mindefiend gur Erglingung Der
auj Ginfdrinfung des Rotewwmbonjes gielenben Wirkung
ber verjindlidhen Nalfenjdieine der ﬂlmnauni an bie Ans.
qabe ftaatlider Gchabivediiel gefdiitten  werben jolle,
Darum bebilt die Froge der flaatlidien Sdapwedyel au_iﬁﬂ

unter den  nunmehrigen Berhilinifjen  ihre  aftuellef
Beveutung. '
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