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Bom Mniverfitatsprofefjor Dr. Aifred Antonn,

linfer Stronenfurd im neutralen Wusland ift auf
ginen Stand gefunfen, ber fidh non dem Nullpunit
praftifh nue nody fehe menig unterjdpeivet. Ter Marls
furs, ber im neutvalen Uudland felbit einen Ziefjtand
etreicht hat, bem man frither nicht fiie mdglidy ges
balten hdtie, Bat bei und weibunbert Stromen
(fiic Bunbext Wlacl) bereitd wber{critten, Rronens
mb  PlorHues im  neutvalen usland fehen Ddie
[bitisbeweguni, der Markiurs bei und die Wufs
wirtdbervequng faft taglich fort. Zas heift, baf bie
{frone foribatternd relativ: mebr und rafdyer entroectet
wird al8 bie Marl. Rimmt man nod) Hiyu, bdai bie
tidedyide Reone feit ber Trennung bder IWahrungsds
gemeinfdaft, ba8 ift feit ungefaby vierjehn Lagen,
fiegendiber ber umjeren ein YMpio von wangig Progent
preeicht Dat, fo Baben wig die Taifacdhen  beifammen,
bie unfeve mwdlrungépolitijde Lage fennjeidnen.

@3 ift felbftoerftdndlud), bap eine foldie wahrungss
politiide Lage nidht bitte entftehen IBnnen, wenn man
pon Unfang an, dbad Heift gleih von ber Grimbung
ber beutjdhoiterveidjifchen Mepublhl an, eine gielberoufte
P8dhrungdpolitit begonnen wnd getrieben hitte, ber
bie Stellung unjerer mafgebenden Faltocen juc
#%dhrung war eine vein vernetnende. Ein reined Gelens
und  @efchelenleffen. &3 fei- Dabingeftelli, ob bier
Dilangel an Berantmoriungdgefihl pegeniiber einer der
mwichtigiten, wenn nidt dbexr wichtigiten vollss
wicticdhafiliden Fragen der Verfehrsmictidaft, ober
nur mwictfdajtpolitijde Lnfabhigleit, oder beibed ugleid)
jdhuld ift. Sidjer ift, dak ber Wabrung, in mirt?djaftﬂ-
politifdier . Dinfidt - im' nenen  Stoate, - neben  ber
Aebenamittelveriorgung bie erite uhmerfjomteit hatte
glir:emenhei meeden miiffer  Denn  eine  frabilijiecte
Balrung ift in dber Verfehramirtichaft die erjte BLors
audfefung ber wivt{daftlidien Entiidiung, eine ger-
vitttete ABabrung ein  unfiberfieiglidies’ Dinbernis
be§ Beginned einer georbneten wirtfdaftliden Tdatigleit
und eined wictichaftlidien Auffdyroungs.

2008 man bei und verfdumt Bat, ift in ben
beiben mwiditigfien ber neugegriindeten Nationalftaaten
unterdeffen qefdpehen. Wan  hat fidy von bder alten
ftrone emangipiert, fid) feine eigeme Wdbhrung ges
{dhaffen, um felbftandbig anf die Entmidlung bes Gelds
werted Einfluf nehmen gu unen. Befddmenbder beinahe
ol bie Diljlofigleit unjerer Regicvung gegeniibez ben
Wibhrungdproblem ift bie SKxitif, bie ble Mahnahmen
jener Nationalftaaten in bem griften Teil unferer Preffe
erfahren baben. Man Bat fidy gegenilber ben erften
Gerlichten von  etgenen  wahrungspolitiiden Mafs
nafimen jener Rationalitaaten jundhit abfidtlid) ffeptiidh
gefiufiert — man fdnne nidht glauben, bdafy jo etmwasd
geplant fei —, bam ai8 fid) die Geriidite vexrbidjteten
imbd offigielle Bovbereitungen fidjtbar wurben, bie Res
gierungen jener Staaten mwie ein [ehrer feine Schiller
oder ein Pormund feine Milnbel exmalbnt, jo nidt an
eine Sadje ju rithren, non der man nidyt wiffen fdnne, mie
fie fih peftalten werde: fie wilichen jidh nuc felbfi
{haben, nur iné eigene Fleifdh (dneiden. Ullein ald
fidy jene Mepierungen baburdhy nidit abhalten lieken,
ben cinmal feft in8 MAuge gefafiten Weq au befdjreiten,
verfuchte man fie nod) bittweife zn btfgjmﬁren unb jur
Timlehr ju bewegen, und al® audh bas nidyts frudytete,

Jhich o8 nun in [dulmeifteclier st mit exhobenem

| fominen

Finger: ,Wartet, ibr werdet o8 fhon nod bereuen
unb bie FHolgen zu fpitren belommen [*

Sn Wicllihleit war nidits  jelbftoerfidnblidher |

unb mit groperer Beftimmtheit 21 erwarien, ald
bafs bie fltaatlihe Trennung antomatifdy eud) bdie
Trennung dexr Wihrung nad) fid) ziehen werbe.
Denn mwad  follte  bie  mwictidoftlidh beffee gee
fleliten  Staaten  veranlaffen, cine BRhrungds
gemeinfdaft aufredit ju crhaltem, in bee ber Gelbs
mert entroeber anmbauermb roeiter finfem mufite ober
in ber Hauptiadie nur auf ihre Hoften — mit ihrem
Seedbit und  ifjren  Uusfubrgiitern — [tabilijiect
merben fonnte ¢ 9Basd follte fie hinbern, eine Trennung
ju ooll3iehen, bie ihnen bie Siderheit gab, baf bie
thnen 3ur Berfllgung fehenden mwihrungdpolitifden
Miittel andy in threm Erfolg ihnen lnlbftm Jugute
Die Erridhiung emer eigenent Wahrung gab
bad Edhidfal fiber den Geldmweet m ihre eigene
Dand und fiellte ifnen in Uudfidt, in lucger Heit
nidt nur feine Stabilitdt berbeifithren, jonbdern
wnter Umftanden ibn fogar fiber den bigherigen Stand
hinaug enporheben au fonuen. G8 mwav indbefonbere
bas Jutereffe ded mwirtidaltlidy am bddhilen entwidelten
und fortgelchrittenften biefer Nationalflanten, bdes
tichedhosflovalijdien Stoated, bdie Oerrfdaft diber dad
®eldbroefen in bie eigene Dand gu belommen, und nue
naiviter, theoretifdy mwie prafiiidh gleih ungefdyvitec
wictidhaitspolitiidher Lilettantidmud founte glauben,
baf fich bie fiihrenden Minner bicjes Staatesd bie wirts
fdaftlich relatio gfinftine Sage, in dber ec fid) befinbet,
nidt in mwibrungspolitiider Dinfidht bei dber ecitbeften
@elegenheit junufe madjen rfichen unb bdaf fromme
Ecmabnungen ,jur Lorfidit’ von unfever Seite izgend
cing WirTung haben onnten. So lam o8, bah, wihrend
bort enecgifches Danbeln der Gejundung ber Wihrungss
verlia’ wiffe freic Babn  jhuf, man fid)y bei wnd in
der Berficherung exfdpfen fomite, Bah man fdhon
alled Notige ,vorbereitet* DHabe, mm im geeigneten
Heitpuntt hanbeln ju tonnen, und ecft fehr fpdt ju ber
Ein fam, dafl; fdhlichlidy audh bel und etwas Zats
fadyliches qelchehen miffe. . Beldhen TWeg Haben wic
nun ju gehen @ -

@3 ift junadift einmal felbftverfldnblidh, bak
nun aud) wic uné fo rafd ald migld und jo
enecqnifcdh al# miglidy von ber alten, pon ber
diterreidyifd=ungariiden Krone trennen miiffen, Lad
finbet nunmehr audy nicqends Wiberfprud). bex leiber
ift bisher weber dad rald)” nod) bad ,emerqild” in
entfprechender MWeife gefdhehen. Diefe Lafjipleit wnd
Qauheit der Meglecung Tann und aber nidit nue Mils
lionen, fonbern fogar Milliarden foften. Einmal burdh
bag Riidjtcdmen von Hoten aus bdbewm . alten Soll
ausland unb gmweitens burdy einth - bivelten oberrine
bitelten Mbichub bder Noten, bie von bder tidedos
flovalifhen Regierung bei ber bjiempelung Jurivds
bebalten werben, ing beutjdyditerveidyiidye Staatsgebiet.
Die tidedosilovalijde Reqieruny bhat bie Midglidleit,
mit den guriidbehaltenenn Notent bei und, wie ¢8 fdhon
feineczeit mit bem aud bem, Eelds ber abgeldiobenen
ftriegBanleihe ftammenben, Noten gejdjehen ift, Wers
migendwerte jeder et oufjulanfen. Jebenfalld hat
berjemige, ber einen fo grofen Teil der Rronennoten
in feiner Qand Hat, bas Scdhidjal \ber Kronenwifrung
iiberhoupt in ber Hanb.

Ded meiteren wich unfere WahrungSpolitil wie
ble Wictihaftspolitil fAberhaupt bis zu einem gewiffen
Mafe dburch die allgemeine apuﬁtil mitbeftimmt, Der
politifdie Unfd'up an Deutjdyland bedingt natlrlid)
ben  toiihrungdvolttifdhen Unfayluf an bdie bdeutjde
Marboibrung, Die Frage it dann nue,  auf
welder  BVafis?  Die Unnabhme D gegens
wittigen Marllurfes al8 Umredhnungslurs wiirde
namrr[‘i:ﬁ in meiten freifen als fehr
ungiinftig  empfimben - werben, obmwobl an fidh
eine  materielle Penadjteilignng hiecin  nidit liegt.
PWenn wiv Heute fir cine Rrone 50 Pfennig befommen,
fo ift ba8 awar abjolut und velatio genommen fefir
wenig, ober wic find fiir bie Julunft menigjtens der
Gefn%’: enthoben, bah  bie Gnbwertung unferes
Gcldes in demfelben Mafe nody mweiter fortidhreitet
wie bidher. MWir Haben bann gwar nodh
immer feirm  mwertbeftinbiges eld, aber bod)
cin rvelativ mertbefldnbigeres, al8 mwic e8 bisher
batten, unb ‘barin liegt gewif fdjon ein nidpt
gu  unterfdhiifender RVorteil. Wenn mwir eqgen
au# Ungufriedenbeit mit bem gegenmwidctigen Quesftand
nody weiter wacten wollen, fo lavfen wic Gefabr,
bafp wir in brei Tonaten vielleidit nue nody vieryig
oder mweniger Piennig filr bdie Nrone befonmen.
@erabefo, wic menn wir im Falle, aldé wic den Mns
jdlufs an bie Dlarlwdbrung fdon vor bdrei Monaten
volljogen ober menigiiend wvorbereitet Bitten,
fechstn Pfennige fix die frone echalten wixben.

8 ift aber audy mdglidh, den Unfhiup an bie
MarTmwdbrung au einem giinftigen Rurd ju volljiehen,
Ein , Milliardengefdient”, wie ed bie Eljoh-Lothringer
anldflid) bes mEbrungdpolitijden Unfdluffes an Franks
teid) von bort beformmen haben, Mdnnen wir vom pers
armien Deutfdjland alerbingd nidht verlongem. Uber
wir fdnnen fel bft einiged tun, um unfer Rurdverhiltnis
?1“ befjern und badburd) ben Unjdlup auf einer

gheven  Bafis  voljehen ju - fonnem. Der
Beg bieu ift allexdingd einer, ben uné unfere tidedis
jdhen ,Feinbe* vorgemadit haben und bet dem Abjdhen,
ber bei unferen leitenden Perfonlifleiten nody immer
mwie ft %it Sticglh8 vor bem Nopieven” beftel
- Dbie Phrafe in ber amilidgen Beclautbarung

nod) |

| »0ie bentidydfierreidjifdie Reglernng Hat TfeineSwens
die bficht, bic Mafixegeln ber tihedjo=jlovaliiden Ne-
gtecung fflavifd nadiuahmen®, ijt ja nur eine Bers
| deutfdung  ber belannten Etllrglhichen Phrafe
wictd man wenig Geneigtheit baben, ihn zu gelen.
Man bebalte mwie bie tidedyosflovaliiche Mes
i g;tmug die Qilfte der gur Ubftempelung cingereiditen
‘ oten  purfid. Theoretifh miifite fidh bei einex
DBexvingecung  bed  Gelbumlanfed auf bdie Ddlfte,
]htt Gelbmert auf bad Doppelte fheben ; bad Heilit alfo
it unferem Falle, die Srone in furger Beit aleidpvertig
euer Marl werben. Prafltijd) wick, da ed fich bei einem
Zeil ber aur Ubftewmpelung Lommenden Moten nicht
um umliaufenbe, jonbern um aufgehdnfte Noten
banbelt, und aud anberen Grelinben cine Erhovhung bes
@elbertd in bieferm Husmaf nicht cintreten. Jebod), bak
eine Wertjteigerung in bebeutendem Mape flattfinben
wirh, fann al8 fidier angcnommen mecben. TWenn dle
tidechifhe Strone Dereitd Beute cin  Ugio won
wangig Progent aufiveijt, fo wirh fie nad) der uss
?cf]n[tlmg ber  ulfte des  Motenbeflanbed  viels
[eidht ein pio von jinigia Progent Haben. Wenn wic
fiie unfece Strone bie gleide Wertiteigerung exjiclen, jo
haben mic fie bereit® auf 75 Plennig gebradit und
fdnnten bie Umwediflung in Mark im Veehalinid von
bret ju zwet vollgiehen, €8 wire aber avdy nidt auds
aeidloifen, bap mic unfere Srone auf bie Hiobhe der
alten Paritdt, dad find 85 Pfennig, bringen fonnten.
Die Einwendbungen, be penen  eine  berartige
Mafivegel gqemadyt werben, find nicht  ftidhhaitin. €8
ift natiiclich eine einfeitine Dlafrenel, die bie jufiligen
Beliger von Bacgeld trifft, bdie Bejiler anderer Bers
migendwerte bageqen ungefdoren lift. Aber was jene
buedy bie Suridhaltung von {infylg Projgent ihred
Barpeldbbefibed s einem  nicdrigeren  Binsfag
(von  efnem Peogent  qum  Beifpiel)  verlieven,
bad8 qgewinnen  fie  burdy bie Grhdfung  bes
Werted@ her anberen fiinfjiq Progent, in  beven
lEefiB fie bleiben, Die gange WMafregel lduft fo legten
Gnbed cher auf eine Veglinftigung dber Bargeldbefiger
hinaus, Die zuclidbebaltenen fiinfiig Progent ifres
Barpelbed gehen thren ja auch nidit verloren, fondern
weedenr nur fpdter in einem entipredjenden Verhdltnis,
wie audy die anderen Jermdgenswerte, jur Vermigensds
abgabe Berangejogen mecben.  Natficlidy muf deshalb
jene Mafregel jdon jeft eine Cragdngung durdy eine
Stonffiiption bicfer anberen Bermdgenderte erfalhren
Jmt dbrigen ift ber furs, ju bem bie Ums
wedyifung ber fLrone in bie Marl flattfinbet, nidyt die
Dauptfade. Dig Dauptfadye it die Oerbeifiifrung besd=
felbern Preigftanded fiie Tebendmittel und anbere nots
wenbige Vebarféartifel, wie er in Deutfdhland beryeit
befteht, Deslalb miffen mit dem WAbrungeanidluf
pugletd) Beveinbarumaen getroffen merben, bie die Lebends
mittelverjorgung in Deutidydfterreid) 3u denfelben Bedins
gungen fidyern, au denen bie Belieferung ber Stilbte
in Dentfdhland felbft ftattfindet. Dad ift widjtiger als
itaend ein Geldient in ber Form ber Jubilligung eines
hoberen Mimrecdhnungstucfes, al8 er bemn objeftiven YWerts
pechiltnid filc ble Strone und Warl entjpricht, Gerabe
bie Jubilliqung eines folden Umredhimmngatucied wilrde
nur ein Gejdent jiic die gufallinen Befiger von Bars
gelh und Gldubiger bedeuten ; und nur jene Mafnabhme
wilrbe aber vont baucrnbem unb allgemeinem
Therte fein. Auferbem miicde bie ‘?ubilﬁnunﬂ eines
foldjen Surdvechiltnifies fir gany Deuijdland eine {ibers
mapige Bermehrung bed WMarfumlaufed bedeuten, bied
penn Marflurd bm Uusland n mweiter  berunters
drfiden und bie8 e¢in Nadteil {ein, ben mwic mit
Deutidhland ujammen gemeinfam tragen mitften.
ageqen ift bie Debung ded objeftiven Werted
unfere Gelded durd) eigene wihrungspolitijdhe WMafe
nabmen natficlidy von  ciner nidt ju unterfddfenden
Bedentung. lind dafite ift jelit ber einyige necignete
Jeitpuntt, ber, wenn er verfdumt wiivbe, nidt mehe
wicberfehren wirh, Cine Iinftliche Steigerung bes
®elbmerted ift filr bie gefamte Bollimictidaft im
allgemcine  von  auperordentlich nadjteiligen Folgen
begleitet. Sie ift cin DHindernid jeber Entwicdlung
bex Produltion und ded Berfehrs, weil alle linters
nehmer mit Berluften vedmen miiften, bie ihnen
burdy eine Differeny  gwiidhen den Ginfanjss
preifen  ber Probultiondmittel und ben  fpiter
nicbrigen Werlaufdpreifen ber Produlte erwadyien
mwiitben. Diefer Madyteil tritt aber jeft, mo bdie
Lrobultionsdtdtigleit groftenteild rubt, volftanbig in
ben Dintergrund. Oen te ift cine Ehohung unjeres
Beldwrerie8 obne erhebliche Nadyteile fiix bie produs
gicrenbe MWirlidaft durdyufitfren. Nady Friedensdjdyluf
wird died nidit mebhr mdglidy fein. Da wiicde man ju
Gunften ¢iner miglichft rajdhen Cnimidlung ber

Produltion auf eine Pebung des8 Geldmertes wvers
blofien Stabilifiexung

h,?;(fjtm und fidh mit einec
egnilgen miiffen,
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