der Biitientaumel. |

Die Grenzen Deutidditerveidsd jind hermetifdy ab
gefperet, Jnnerhalb biejed von per Uelt pereinjamien
Ghebietes ift bad finanapolitijde Jntereffe auf die Noten-
abitempelung fongentriect, Gemif
unferer Wabhrung von grifter Wichtigteit,  aber mix
haben aud) nod) eine anbdere bringende Sorge — bdie
B orie Die Gefdhehniffe auf dem ©diottenting bers
vienen ebenfallé allgemeine Beadhiung, denn fie finb fiix
bos Linftige Sdidfal unferes Eleinen Staated auf
Nahraehnte hinaus ausidlaggebend. Die bbrfenmdfig
aehandelten Wertpapiere find ie bie Banfnoten wirts
jhaftlide Cxtrafte; barum mwird bie Borfe feit jeber ald
PBarometer angefehen, von bem bas* funbdige Auge Ddie
wirtidaftlide Lage ablieft. Vot usbrud) bed Welt-
Frieqes wurben Diagnofen eigentlid) nur mit bem SKurs-
aettel in der Hand angeftellt, und e3 qalt al8 Stiihnheit,
fidh in feinen Behauptungen mit den in ben Gffeftens
furfen ausqedriidten Meinungen in einen allan jdjroffen
®egenialy eingulafien. ©o unantajtbar war pie Autori-
tat per Barfe. Yn der Qeftiive des Kurdzetteld judite unb
fand man die Wufflarungen {ther Handel und Wanbel.
Heute Hingegen jdhafft die Pirie nidht Klarheit, fonbern
Rerwirrung. Die Wertpapiere haben jeben Quiammens
Bang mit ben wirjdaftlichen Pirtlichteiten Dberloren.
Die Kurfe find nur mehr leere Jahlen ohne jebe innere
Rebentung. Der filr die Voltsmirtidaft ehebem unbe-
bingt notmwendige unbd feqendreiche Birfenhanbdel
Bat fich in ein pewiffeniofes, ihablidhed ©piel b
wanbelt, perberblich nidht nux fiir die unmittelbar daran
Peteiliaten, fonbern aud fiix alle anbern. Darum ift B

iit bie Regelung

a8

notwenbig, daf dem Speftafel auf dem Sdjottenring
endlidh einmal enmergifd entgegengetreten tvird, ehe €3
au fpat dazu ift. Die Spetulation muf ¢ingebdmmt iwers
ben, Die Surfe miiffen aus ber jdwinbelhaften Hobe,
ait ber fie dburd) bie Gewinnfudt hinaufgetrieben murs
| den, herniebergegwumngen perben auf ben Voben niidy
| terner Berednung.

l %t normalen eiten pflegt fidh Dber Surs cined
Wertpapiered aud bem TWiberftreit der Meinungen itber
bie Verhaltniffe bed emittievenbden Unternehmend orga:
nifdh Berausjuentivideln. Der Einn bex Borfe ift eben
biefe logifdhe Sursbilbung. 1Ind bie Kurfe find audy au-
meift ,ridtiq”, Die Tenbeny ber Birfe ift fidtbar und
verniinitiq. Die Nadifrage verdidytet fidh und die Tens

bena ift feft, wenn bie Jnduftrie aus einer Fiille von~

Rohmaterialien mit pefteiqerter Arxbeitdluft neue Rerte
ihaitt und der Hanbel qgiinjtige Abjamibglidleiten vor
fidh ficht. Menn oir alfo unfere Heutige Bage in  Der
MWeife Bettaditen, wie wir 8 vor Eintritt ber Weltfata-
ftrophe aut tun gewohnt waren, miiffen i uns, ¢he nir
irgend ein Wertpapier in unjeren Vefif bringen,
fragen, ob und melde Hoffnungen damit perfniipft
find? Muf bie Krage viirden wir aber Feine Mnimwort
finben. MWir leben heute in Mitteleuropa im einem ber-
artigen Ghao8, baf e8 qany wnmidplid ift, fidh - fiber
unfere wirtidaftlide Jufunft cine Meinumg au bilben.
TWir miffen febialidh, Daft wir von einem fdmweren Nne
liid heimaefudht roorden find, haben aber feine Ahnuna,
wann 1mb unter welden Obfern it und an ein frojte
[ihed 11fsr merben retten Monnen. Det Friehe ift nodh
nidit qefdlofien. Die Hungerblodabe’ banert fort. Die
und umgebertben neuen Nationalftaaten find 1n$, ges
hiflig. Der Manqgel an Nahrung und MRobftofien peis
nigt un& von Stunde pu Stunbde- fithlbarer. Mering ift
bie MNrbeitsqeleqenbeit, am allergeringften dle Nrheit-

fuft. Gine Yndujtrie qibt o8 iiberbanpt nicht mehr. Die
Brobultion ftodt pollig. Driidende mirtidaftlide Wind-
fHille Brittet iiber Deutididfterreich, Mir mitfiten alfo 3u
bem Tdaiidhen Sdluf Fommen, bak bex ®eqenwartmert
ber Gffeften gleidh null und ihr Jufunftdivert fehr
aweifelhoft ift. Gin Blid in dad Surdblatt iiberseunt
and vom Gegenteil. Die Tenbeny ber BVirfe ift feft. Sn
Berlin, Bubapeft, Rraq ufw. madhen wir bie gleide
Wahenehmung. eberall Soditturie!  Jnmitten bed
Glends tobt ber Herentany auf ben Borfen,

Nnb exft die Rommentare st dem heillofon Tirbel, Die !

fiberaus aeidhrliche Gefamilage wird faum ermdhnt. Man
eraeht ficdh in Betrachtungen fiber eimige gerabe im Bor-
berqrunbe ftehende Gffetten ; lehithin mwaren o8 bie
Schiffahetspapiere. Damn mwieder madhten die Trifailer
Roblen von fich su rebem. Much find tickifdhe Tabal febr
| begebet, Man 1ft beftrebt, foldhe Giinftlinge au? ben
verlaffenften Winfeln hervorauloden, fie beben fidy unter
| ben fibrigen Papieren MWochen bhindburd) merlbar beraus,
| unterliegen mobl audh gemwiffen Schmwanfungen. Dasd all-
| gemeine {dhminbelhafte Nivean bleibt aber unqeftdrt aufs
| vecht. Diefes hohniiche Gefamtbild bebarf einer Erllirung.
| Als die Urjache Dder unanfedyibat feften Virientendeny
witd heute allerorts bie Motenfludht beeichnet.
Die MWabrungslrife veranlaft angeblidh bag Publifum,
| fih Der Moten au entlebigen, um bafity Effefien ju

| taufer. Man fiirdytet die Entwertung Dder Banl-
|'noten  und  Bofft, in Dben WUnlagefapitalien ber
| nbuftries unb Berfehréunternehmungen  (Deren

Grunditiicden, Haufern, Materialbeftdnden ufm,) dodh nodh
einen gewifien Halt 3u
uefpriinglich vorhanden
proftifdy jchon vereitelt.
| unfere Banfnoten auch bei

aeveien fein follte, o ift fie heute
Einerfeitd ndmlih Ionnen fich
einer unafinftigen Entwicdlung

ber Dinge nicht bis jur Mafulatur entwerten. JIm Begen= |
| teil ift anjunehmen, baf wir uns aud ber TWdhrungs. |

| trife, mwenn audy lanafam unbd {dhmwer, Dbennod) erholen
| merben, @ine fo ficher aufgebaute Wirtfhaftdgemeinichaft,
mie bie unfere ¢8 por bem RKriege war, fann nidt ging
lich aertriimmert werden. Solange unfere Boltstraft nux
anaemein geldbmt, nicht aber aerftort ift, mifjen unjere
Babhlungsmittel ir g end e in e Geltung behalten, Wad
hat ¢8 aber anberfeits fiic einen Sinm,
bas Vielfache einer eventuelien Notenentwertung ju bejablen?
Die Angijt vor ber Notenentwertung fann alé Erildrungs
geund fiit bie beutige Birfenlage nur audreichen, wenn

Gffeftenpretien in einem arithmetifd) finmoollen Werhdlt-
nd ftebt. Dad ift aber gewif nicht ber Fall. Somit
muf aufier bev Notenfludit nody eine. anbere Urfache
wictjaim jein. TMan berujt fih auf Dbie Geldbffille  und
bebauptet, baf der Effettentanf heute zufolge Der volls.
wirtfdaftlichen Gtagnation fic bas Publitum bie eingige
Moalichleit f¢i, Dad exworbene ®eld ju vermerten. Um
bas Rapital nidt eriedgnislos liegen ju laffen, entichliefze
fih bad Publifum jum @m&% auf bie BVorje. Dieje Ers
tarung enthdlt gewif viel Wabr ¢it, aber man bat e8
bigher unterlaffen, Dbaé Berlangen ber Birfenbefucher
nacd) bem. echBbten Binfengenup vom jogialpolitijchen
@efichtapuntt aus au betradjten. FWenn bas Wirtjdhajts:
leben barmieberliegt und Peinerlei neue Terte erjengt
iverben, ift das Steeben nady einem Gewinnanteil adnplich
ungerechtfertigt. Die fdymierige nlegbarleit ber BVars
¢Iber ift gevabe ber Bemeid bafiir, baf Diejelben dibers
fiffig finb. Der BVerfud), fie mit ®ewalt Dbennod)
irgenbwo hineinguftopfen, ift daber nur hadli. Soldhe
®elber jollen unbeniift liegen bleiben. Die Eigentlimer
milfiten fig mit Dbem Binfenenigang abfinben. Dod
niemand Denft baran. femner will verzichien.

Snbeffen einmal m u § bie Erlenninid aufddmmniern,
baf bie Buftdnde an unferer Bdrfe unhaltbar geworben
Uinh. ®erabe jet jdeint fidh und wieder eine Gelegenbeit
pitr Grniditecung au bieten. @3 oeclautet admlid), Ddafi

finden. Selbft wenn bieje Abficht |
i

die Effeften um |

ber vorausfichilihe EntweriungSqrad au ben qejablien |

bie otenabitempelung muc ber Veginn weitecer finange]

politifdher Mafinahmen fei. @3 foll e Notenabftempes!
lung eine Gffeltenabftempelun olgen.
Borldufig ift ber -eigentliche Jmwed Dbiefer gung

nicht befannt. Sicher iff, Ddaff dabuvd, wenn bie Ab-
flempelung genau durdjgefiihrt und dev Erfolg regiftriect
mwiitde, cine Ueberfidht tiber die in deutichdfterveidyifchen
Hiénben befindlidgen Effeltenmengen gewonmnen mwerben
fonnte. Juf diele Weife Fonnte Rlacheit in die Ver
wireung fommen. Wir witrden nicht nur erfabren, mwie
viel Rriegsanleihe auf wund Taftet, fonbern audy ber
Umfang ber Spelulationdpapiere tomte ermittelt mwerben.
NAuf Grund der ftatiftifden @rgebnif&e milte bann' eine
Tat ermogen mwerden. G2 beift, Dbaf Durd) bie
Gffetienabftempelung  Ddie Bermdgensfteuer votbereitet
werben foll.  Ju mwiinfdhen ift aber, Daf biebei Dber
Qurmwert der evmitielten Papiere Der inrgfdlﬂgﬂm Be-
adtung “gemiirbigt mwerbe. ALS ‘J!uﬂgan?ﬂm fiir die
Bemefjung der Dermbdgensfteuer EFann felbfivebend nich
ber lominalmert, jonbern mnur Der RurBmert ber
Efelten Dienen, Die Borbereitung ber Vermdgensitener
fenft die Mufmertiomleit alfo ywanglod auf den Tawmel,
in bem fich die Borfe heute befindet, linfered Gradtens
milfite unter nlehnung an die evmittelten fhatifiijdhen
Daten  darauf gejonnen werden, wie der aum Himmel
ragende Berg vorfidtig abjubauen rofre. Denn footel ift
ja unbebingte Gemifibeit : Die Derpeitigen fdywinbelhaften
Rurfe tonnen nicht fiv alle Beiten andavern. Enmal
mup ein Rursftury eintveten. Soll er in Form eined

I Birientrads efolaen ? Dad wdre fiir unfer arg

heimaefuchte8 Land eine Jumutung, ber wir nicht mehe
gemadhjen finb. Der allméhlidhe Abbau Der Rurje it bexr
eingige Nusmweg. TWir milffen ihn befchreiten, folange eb
nod Jeit ift., Auch bdie langfame Sanicrung bex gﬂtﬁ
wird die Gpefulanten vor Berluften nicyt  verfchonen.
Diefe find bei der beutigen fiberhisten Sitnation jdon
unvermeidlich. Diefer gewiffenlofe Tany muf feinen
Ragenjammer nady fich giehen. Aber eine fluge Finany:
politit fanm die Berlufte verteilen und mildern. Die
Tritifdhe Situation erforbert vajdyed Falfblitiges Eingreifen,
und ;mar in Ddoppelter Beyichung : einerjeits muf dasd
%ubﬁ?um. bad fich in pathologifcher Meroofitdt por ben

anfnoten jcheut, au ibhmen auriictgefhrt und bavilber
aufaelldet werben, doff e8 ihnen unter feinen Nmftdnden
enfrinnen Parin, und anberetfeitd muf ber Unvery jur
Birfenfpetulation durdh eine erbarmungslofe Defteuerung
Der ungerechtfertigten Spielgervinne verringert werben.
Nur wenn und dad nod) in legter Stunde gelingt, Tonnen
wic perhiiten, daf ber B orfentaumel in
einen Bdcfentrcad auSmindet.
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