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* Reorpanisation des sehweizerischen
Rypothekenkredilwesens.

Aus der Sehiweiz, 21. August.

Seit geraumer Zeit ist 1n der Schweiz die Erkenninis zum
Puichbiuel gekommen, dali ene zellgemilie Newordnung
des Hypolhekenkredilwesens sich micht mehf lange auf:
gehiebell lassen wird, Neuere Vorkommnisse, die zum Teil
wenizstens mit gewissen Uebelsliinden und Unvollkommen-
heden 1im Bodenkredilwesen der Schweiz zusammenhiingen,
{iazen dazu bei, die Tendenz nach praklischer Inaneriff-
fnaime der Nedordnung szu stirken. So ist bei der tills
aktion, die der Hypothekenhank in Basel vor wenigen Tagen
ziileil werden mufite, ereichiiich ein Teil der eingetretenen
Kalarmlil darin zum Ausdruck gekommen, dafh die von dem
Instilut, wie Obiizene von den meslen schweizerischen
Bodenkredilbanken ausschlieBlich auszegebenen sogenannien
JUbligationen® vermdge ihrer relativ raschen Kilndbar-
keit wiel schmeller zuifickstrdmlien, als andererzeits dem
Ingiiut dureh Kdndizung von Hypothekdarlehen diejenige
Geldneschaffung mOglieh pewesed wdre, aufl Grund deren
die Bank ohne Inanspruchnabme [iemden Kredils ibre Obli-
galionen hilte zuriickzahlen koonen. Der giundlegende
Uebelstand im schweizerischen Hypothekenkreditwesen ljeat
eben daiin, daf die Geldbeschalfung zu Belethuneszwecken
durch die sehweierizchen Inslitite im tllgemeinen durch
recht kurziristig kiondbare Oblizalionen erfolal; dig xwar

ben Publikum beliebt. sind, aber wegen der Kurzirislig-
ket (im alleememen vief bis sechs Jahire Laulfrist)
nur ungeniigend geeignet erscheinen, =znr Geldbeschal-

fung 1dc einen viel langfrislizeren Hypothekarkredil zu
diegen. Der langlristic unkOndbare Plandbriaf ist
nun' gewilt in der Schweiz nieht gane unbekannt, Einige
wenige Instilute geben Plandbriefe aus, es wire auch auf
Grund ziemlich  leicht erldlibarer Bedingungen (Grund-
kapital des emillierenden [Inslitules mindesiens 1 Million
Franken ete.) mdulich, daf eine viel grofiere Anzahl von
_seliweizerischien Bodenkreditinstituten, als es zur Zeit dee
Fall ist, sich zor Ausgabe von Plandbrielen entschlsse.
Wenn trotzdem die Oblizalion im Gegensatz zum Pland-
briel den schweiverischen Markt beherrseht und sieh der
Pilandbrief in seinec bisherigen, Form nicht einbfirgern
konnle, so liegt dem zum guten Teil alle Gewbhnung, 2um
andern ater gy Grunde, daf fiic eine noch grifere Zahl
von Bodenkredilpapieren, wie sie schon gegenwlitiz in der
Sehweiz vorbanden sind, kaum Plalz isl. Die im Verbilinis
zur Volkszahl der Schweiz starke Zereplillerung des Boden-
kiedilwesens hal nun daza gefdhrt, dal ziemlicli sligemein
in den Untersuchungen wegen deér kdnfligen Neuwordnung
dés Bodenkredilwesens aul eine moglichst vermehrie
Zeptralisierung hingewitkt wird, Die Aulfassung
\geheint vorzuberrschen, dak es nicht  anglingig ist,
‘neben die #ehr zahlreichen Obligatiohen — deren weilere
Ausgabs in der Folge, wie ich noch darlegen werde,
sich auch hicht vermeiden lasten wird — noeh
die gahireiclien Plandbrielkalegorien jedes einzelnen Institu-
tuls zu slaflel, Wie nun die Zentralisiering durchgefGhrt
serden soll, darliber pehen die Ansichlen noch auseininder,
7 wel Wege vornehmlich werden emplohlen, Dec erste liihrt zur
Hildung einer eidgendasischen H?potlu-kc-nhank. dic das
Recht der Plandbriel-Aussabe halte und selbst Beleihungen
vornehmen Wwirde. Damil wiirde elwas organisch Neues ges
schallen, dber dessen Bewilirung im Rabhmen und auf Grund-
Jaze des bisherigen sehweizerischen Bodenkredilwesens die
Ansichlen in der Schweiz recht geleilt zu sein seheinen.
‘Nach Ansicht von Fachleuten gewinnl ein_zweites Projekt
Aussichl, sieh durchzuselzen. Bei diesem Projekt wirde von.
igmer Neuorganisalion (Ur das Beleihungagesch it selbst abge-
.gehen. In Weiterentwickl!ung derbisherigen Zustiinde soll viel-
imehr ledielich dieGeldbeschaftung ifirden erst-
‘stelligen, inlindigen Hy othekarkredit
zentenlisiert und unter den Schult besonderer Kau-
telen gestellt, somit eine Zenlralisicrung hergestelll werden,
die [0 den erelstelligen Bodenkredit unitet Yermeidung der
bisherigen Zersplitterung und der kurzen Befiistung der Geld-
an'nahme einen einheitlicken Landeszentralpfand:
brielf schallt.

Bet diezem Projeklo, das fibrigens dem schwedischen
Muster nahe kommt und das Aussicht aul Verwirklichung
nach Ueberwindung der rechi langwierigen Yorarbeiten zu
haben seheint, wiirde m Form emer Akliengesellschait eine
Zenlralzeldbesehalflungs- und Konlrollstelle in der Schweiz
ernehlel werden, die wielleicht mit 80 Millionen Franken
Ewenkapital, des aber nur sum Tel eingezahit zu Een
brauchl, ausgestallet sein wilrde. Aklionlire dieses Insliluis
wirden die seiné Dienste in Apspruch nehmenden Hypo-
thekenbanken, Kanlonal:-Bankem ete. sein, viellaichl aber
ainch zum Teil privale Kreise. Diese Zeniralslelle wilrde
gllein berechligt sein, die Plandhiiele des neuen Muslers
direkl oder durch Vermilllung der Handelsbanken (kezen
enteprechende Uebfihren) auszugeben. Das Ilr die Piand-
briele engehende Geld wiirde dem sehweizerisehen Hypo-
thekenkredit in folgender Weise zur Verllguny stehen. Die
Hypotheken-Bredibnstitule hiilten, insoweil eie an der Neu-
oreanisalion feilnehmen, also mit dem neuen Plandbrief
o1 beiten, erslstellige Hypotheken aut sclyweigerisehe Objekle,
die innerhald der vorsichlig zu fixierenden Sicherungsarenze
gith halten, bei der neuen Zeblralsteile deponieren,
welch lelztere Treuhinderfunktionen ansiben soll, zucleich
i.her auch dattber hinaus emne Kontrolle fiber die Taxen,
die Qualitit und die dauernde Instandhailung der Objekte
Eauuuﬂhen hilte. FEine Beschriinkung aul schweizerische
Ohjekle erscheint nitig, weil die Organe zur Taxkonliolle
‘IJI'III Beaulsichtizung aufierschweizerischer Objekle der neuen
(Institution nieht zur Verfiizung sleben werden. Ein zweck-
\mifiges Hand in Hand-Atbeiten der Zenlralstelle mit den
{ Bodenkreditinetitulen wirdl auBer ddrch das Kapilalinleresse,
idl! Jelzlere an erstere melimen, noch gewiibrleistel daduteh,
(daB die Verwaltung der Zentralstelle sich zum Teil aus
{Jeitenden Persfnlichkeiten der Bodenkredilinslilute rekru-
| tieren wird, wibrend andererseils die Sicherung flr die
korrekte Durchibhring der Aulgaben der Zentralgeldbe-
Isehaffunestelle 1 staatlieher Kontrolle ge
 sehen wird, ;

. Der von diezer Zentralsielle anszugebende Pfandbrief,
 der pecht lanelrishg sein wirde, soll pun eine geeianele
| Grundlage I das seinerseils auch langfristige Beleihungs-

esohiill der einzelnen Bodenkreditinsiilule darstellen und
, damit bedenkliche Erscheinungen in Krisenzeilen — wie
raseher Riackslrom infolge plolzlicher massenhalter Kilndi-
, gungen  der kurzirigligen Obligationen —= ausschliefien. Es
'wilrde ferner ein embeitliches Werlpapier lir eine umias-
sende Heleilwogstitigkert vieler Inshitule geschaffen sein, was
deswegen unbedenkiich erscheine, weil alle gezen die Pland-
i briele etfoluenden Beleihungen unter denselben Gesichls.

unkien und unter der gleichmiifiizen Konlrolle einer ond
. derselben Institution erfolgen. Als Garantien llir die Sicher-
* heit der Plandbrieie werden angesehen neben der Treubilnder-
gchalt der Zeniralstelle ilr die Hypotheken uad neben ihrer

Kontrolltatigkelt Uber die Qualitit der Beleihuogen das recht
hoch gesriffene Eigenkapilal deg neuen lInstituts, die sinat-
liche -Beaufsichtizubiz und endlich unler Umstithden cine

| Salidarhait der an  der neuen Zenlralstelle inlécesésierien
Bodenkeeditiistitute, Doch =teht lelztérer Sichémingepunkt
noch stark I Diskussion. Denkbae wiire endlich als weilera
(afnitio e den Plandbriel bei bitueriichen BelgihUngen

eine pewises veranlwortliche Mitlwirkdng der in Beleaght
kommendett Gemeinden.  Abseils der Plandbriefgesetgs
gebung kinnlen weilere Sicherubgen noch durch b a i ks
gesetzliche Reczelungen in Erwigung gezogen
wardeh, insoweit von den Instiluten, welche mit dem neyen
Plandbriefinelitut arbeiten wollen, der Verzicht aul einzelne
bei Handelshanken (bheche Geschillsmelhoden verlangt
werden kinnle, '
Dag ist im grofien Rahmen die fechnische Geslalt der
néuen Organisalion des schweizerischen Hypothekenbanks
Jwesens, wie sie maBgebenden Kreisen als sweckmiifiie vors
schiwebt und wie sle Auzsieht auf Verwirklichung su haben
scheint. Gewils wilede die erreichte Vereinheillichung der
Geldbeschaflune ihre Vorteile haben und es wiitda auch
eine bessere Grundlage flr langfristize Beleihungén geWonnen
werden, als sie jetzt in der Sehweiz besleht. Andererseils
wiirde aber wobl doch mit dem neuen Plandbriel ecin daus
ernder neuer und slarker Anspruch an den schweizerischen
Kapitaimarkt hervortreten, der eine slarke Eonkurrenz am
Markte der festvetzinglichen Tilel bedéuten wiltde. . Denn
aut die Ausgabe der bisherizen Obligationen wirde
auch in der Folge durehaus nicht verziehtel werdT'l ktnen,
Indessen wirde sie mebr und mehr aul die Beéfriedigung des
Geldbedarfes Itir ziweite Hypotheken und 10r auslindische, das
heifit nichtschweizerische Beleihungen ahgelenkt werden:
Andererseils wilrde bei der konservativen Hallung des Renlens.

sublikiims und bei der gerade wegen ihrer relativen Kurgs.

rigtigkeit groBen Beliebtheit dér Obligation auch nicht ein
tascher und vollslindiger Austausch des bisherigén Oblis
gationen- in das neue Plandbriel-Papier in den Filllen zd er-
warlen sein, in welchen dieser Austauseh im Sinme der Neu-

ordnung liegt und den Bodenkredit-Instituten erwiinscht
wire. Dis verschiedenen Titel wiirdén aleo neben einandep’

gich zu behanplen haben. Wenn somit mit einer. #iellaithiss
langwierigen Ueherganzszeil

doeli das im Vorslehenden erdrierte’ Projékt der Neuwots '
panisalion des seliweizerizchen Bodeunkredites in sich soviel

gesunde und zeilgemibe Mafiregeln s brifgen, dab der
neue Zentralpfandbriet scinen Weg nehmen und sich all<
miihlich durchselzen wird .

Neben diesen wichtigsleh Fragen bestehen noch andere,
weniger geklirte gur Ecorlerung, So die der Einblrgerung
der Tilgungs-Hypothelk Alleémein reigt sieh
hief i det Sghweiz beim krediinehmenden Publikum keing
trofte Neigung lie 'I'iI;.-un-.;;-II{pa'rhehou. Ueber einen Ver-
such, den dureh umlassende Propaganda vor elnigen Jahren

erechnet werden muf, 80 echeint |

die damalige Thurgauische Hypothekenbank machte, wird '

mir beriahtel, daf er vollkommen fehlgeschiagen sei, Eine
andere recht akiuell gewordene Frage ist dis, wia in dee
Folge die ausgliindischenBeleihungenschvei-
zorischer Bodenkreditinstilute zu  behandeln sein sollep.
Diese Angelegenheit hat ja der Krieg akiuell gemacht, da
der elarhe Biickeang der nuslindischen Valulen neue
Probleme {fr die Rickzahlung [illig gewordener Darlehen,
wie fiir die Auvszahlung von Darlehenszinsen pach der
Schweit zestellt bat. Man denkt nun in Sechweizer Hypo-
thekenbaikkreigen daran, lic die Kuresicherung beéi: auslin-
disehen Beleihungen ein besonderes Sicherungssyslem 2u
schaffen. Dieges beslinde darin, daf zuniichst jedem auss
lindischen Hypothekengeldnehmer die Verpflichtung auf-
erleat wird, allen Zahlubgen nach der Schweiz eine Frankens
basis von 128% zu Grunde zu legen, Diese Verpllichitn
sollte in der Folge hypothekarisch. fir die Glﬁuglzerhm
sichergestellt werden ducch Emtragung einer Kutssichertings-
Hypothek in angemessener Hbhe 2u Gunslen der darleihen-
den Bank. U nun aber diese Datlebensbedingung mnicht
2u drilekend ((¢ den Geldnehmer zu machen, Wiirde diesem
die Mazlichkeil olfen gebalten werden, bei etirkeren Valuta-
ritckgiingen ‘die lillizen Summen bei einer dem schweize-
rischen Bodenkredilinstilut mnahestehenden Bank 24 depos
nieren, bis glnstizere Verhilitnisse eingelreten sind, Die
schiveizotiselien Bodenkredlinglilule wilrden gewilh  mil
solehen - Vorsehtillen sich  weilgehende Garanlien  ver-
gobalfen. Die Frage ist nor, ob diese elwas cinseilizon
Sishernngsmabiezeln  nicht von  der  Inenspruchnabme
gohiweizerischen Geldes [fir nichischweizerischen Hypothekars
kredit abschrecken werden.

Wie aus all dem hervorgeht, sind es wichlige und weil-
tragende Fragen, die die schweiserische Finanewell;, wie
auch die Theoreliker des Kredilwesens in dieser Zet be-
wepeh. Allzn lange vielleicht hat man Jdie Regelung dieser
Frazen in modernem Sinne, die sich -aufl Grund der Ent-
wickluniz in anderen Staaten sclion lingst aulgedrinet bal,

aul sieh beruhen lassen. Es ist mit eme Eelalirung, die die
Kriegeaeilenn gebracht haben, weun jetzl der Wunseh, die in
Vorglebendem erortecten Angelégenheiten durehgreifend zu
regalti, alleemein geworden st und Auseicht bat, zu prak-
tischen Konsequenzen zyu llhren, Freilich verlangt die koms
plimerte Materie und ihre weitltagende Bedeutung eorgiil-
lizes Sludium, wie auch penaue Abwigung der zu ergreilen-
den Mafireseln des Geselzzehors, sodaf die endglillige Feals
leaung der Newordnung woehl noch nicht in ellza naber Zeit

erreichl sein wird,
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