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Bubapeit, 11 November,

auf bem  Miftismnachie
intines  iiefer  gejunten
find, Bat ber Planbbrief- unh Obligetionenmarft
eine. [lomgiame, . aber - jtetig Haujfierende  Tenbeng
verjolgt, o baf bie Bfenbbriefe und Obligationen ber
grofen Sypothefarinfttivie [ogar fber Pari’ noiteve.

Wahrend ber Furd bder 4'[progentigen Plandbrieje in
beit Jabren 1909, 1910 unb 1911 girfa k 99, im Jphre
1918 girfa k 97,50, im Jafre 1914 gz k 94 beirug,
ftieg er fdhon vor Woden auf k-102 HE 103 und e
Sommunalobligationen Bliecden wud um wagefahr ein
PRrogent hinter den Rfambbricfen jurid. Obwohl bieje
41 prosentigen Papiere durd) diele Surderhihungen ben
S{nreig verlorein Baben, er fiir ben Kaufer dartn lag, bal
bad jum Surje bon 90 nbee ipiier 95 getaujte Effelr im
Berlofungsdfalle mit K 100 getilgt murde, haben die Pland-
Biiefe baburdy, bak fie Heute {0 Hod) im Preije jteber,
ihte Nnmgichungdfrajt euf dad Publitum Midt eingebitil.
Ehen der Wmijrand, daf der Martt der fiy vergindlidien
Wadicee tn feiner Phaje bes MWelitrieged durdy ploglide
tnd - unerivariete  Surdidivanfungen erjdiitiert tourbe,
stebt bie in- unb auslinbriden Saufer an, beven fhindige
Radirage vor den Cmiffiondinjiituten faum Bbefriebigt
toeben famn, ba fie wenig Grunbbejipe, Haud- und Kom-
“nunaldaclehen liquibigren,

o Diefed Bublifimn befteht « in erjier Reibe aud den
piten Saujern; bdie- feit Jahrehuien ihr Mermbgen in
Papicren anlegem, deren Dedung Hanjer, Grundefifie
1ind verbricite Werpilidtungen von Stiabdien und.Gemein-
bew Dilbeit, aus ben Verfiderungdgeielidaien, dagi ausd
ben neuen Reiden Ded RNrieges, den fogenannten Seriegd-
gewinner, und enblid)y aud ben Sdaufern bed Nudlanbesd,
bauptiadlich aus den Rapitalijten. Hollandd und ber
Stiveiz. Dad hollindijde und Sepwcizer Publifum wird
burd} die gang erljeblidie LValutobiffereng sur Criverbung
yieferds Parieye veranlaht, ba fie fike 1280 holindijde
‘Gulber  edey fiir 370 Hrancd 1000 RKeorten Nominale
Biondbriele erwerben Fovmen, deren Friebémdpreid 480
gjnﬂinbif&,he Gulben ober 950 Jrancd Befragen Dat.

fe abfolute Wonitdt ber Pianbbriefe und Kommunal:
oifigarionen, die fidy in Den |diverjten Edidialaitunden
Lewabrt Baben, imb bie rubige unb fonftante Steigerung
bex Rurle verhalfen ibnen fowohl fw Jmlanbde wie im
Wudlanbe gu veger Nachfvage, bie gleidygeitip einen ex
freulidhen Beweid P‘n: bie oute Meinung bildbet, bie bie
Jeutralen von unjesen. burd) Supothefen gededien Po-
pieven Baben. . .° \

‘Die Lage ded Marfied nady bem Kyiege wird Hhaupi-
jdcblidy bor guoei Momenten beeinfluft woerben, erfrend
vout Sreditbehiirfnis der Privaten und Dber Nedyise
berfongit und gwettend bon der Nadifrage nad) fix berging-
frfien - Papierin. Dad  exftere, Stredbithebiirfnid,
0ich ﬁ:& unbedingt einftellen, Ter Umftand, ME i Buibar
pefe und in den Provingfiabten feit fiinf Johrew feine
Wobnhaujer gebaut wurbew; dagegen aber die EGhmwobner-
BaBl fid) exheblid) exhoht Deb und nod) Mweiter erhohen
wird, faft bie BVesmuiung gur, baf ¢d hier ju einer folden
Wohnungdrevolte fonumen fann foie in Berlin nad) bem
Mriege vor 1870/71, falld ihr midit duvdy eime grofaigige
Bautatigleit vorgebeugt wird, Die Wohnungénot wird
| Dee mr‘igtige_ .‘écgd feim, der mit ganger Rraft die Gr-
bauung von Wohnhaufern und dad bamit im Fujammen-’
‘hang {tehende Bupothelargefddft in Fluf breingen wich.
Bet den hohen Grinids, Material-, Lohn- und Boudoften
toich fich ber Sapitalift bemiiBigt jehen, antBer dbem eigenen
Wermogen, dad er nidt in einem emiigen Haud feftlegen
twill, aud) Banifrebit in Mnjprud) su nehmen. Da  die
hoben Mietginfe hinlinglide Dedung dafiic bisten yoers
Den, wirb bicjer Srebit aud gegen hohen Jindfuf i An-
iprud) genommen tvecdben. Das  Strebitbebiirfnid - ber

Wabrend  die Papisre

tn Den jiingjten Woden

Grundbefiger und Bauern dagegen Wwird fidy in mafigeren |
Grengen Bewegen, ba Diefe wilrend bed Rrieges bl
Cigentapital anjammeln formten. Die Kredittiitigfeit et
Banten toird fid) daher mehr ben Giitern der furiftifdes |
Rerfonen - juwenben. Stadte, Cemeinden, Komitate, |
(Fideifommifie werden Bargelierungen, Vodenameliord: |
{ionen, Entmafjerungen und '.lrnd’mfcgnugen mit Dns |
anfprudinafime bed Banfgelbed durrchHfiifren, '

Beforberen Mufjdoung wirh der Kommurntfcvi
wohnien, i die Cuiwidlung der Stibdbte unb Biameiin
tefen idimg Der Strieg cine grofic Breide, die audgefilli!
wertyn mufp, Somitatd= und  Stabihdujer, ETheaier,)
Zajulen, Sifentliche Bader, Eladithinier mifjen gebaut
oerben. Tre grofen Baverngemeinden, die jeber mobbis
nen Ginvidiung entbehren, toexben mit Hilfe bed Stom-
immalfredils der Vanfen Wajferleitungen, Gads und elef:
triidie Beleuditung, ajphaltjerte Stragen, Sduien, Srans
fenhdujer exbalten und uniezeinanber dburd) Lofalbahuen
verbunthen werben. Dad Bebiirfnid nad) allebent twird die
Impothefarijde Tatigleir' ber BVanfen in ein- vajderes
Sempo bringen. NAber aud) neue Joeige disjed Gejdiajics
tcerben cutjtehen, die bidher bradygelzgen haben. Tew M
fungdlreid der Pnpothefarinftitute erfiredt {id) ndmid
aud) auf bie Unterftiibung jolder Mniernehmuingen ober
Beieljdaiten, bie Baunfiheungen welder At immer jum
Bwede haben, inbem fic diefen Gejellidaiten Darlehen
gegen Pebedung duvd) Ohpothelen, Fouftpfanber «ber
andere Sidierftellung geroabhven, ingbejonbere aud) gegen
(Barantten, die von Landess, Beyitfd- ober Lridgemein-
nen qefetftet werden. 2uf Gyund diefes Gejdaftdgmwetpes
foftnen dann von ben Hypothelarinftituten Prandbriete
utd Sdulbveridireibingen audgegeben werben,

Sur Befricdiqung bed gelteigerten Gelbbediirinifjed
werben die Vanfen bemiifial jein, Pfandbriele und Kom-
munalobligationen in groferem Nage ald bidher ju
placieren. W Dad 3u exreiden, muf dad fir vergindlide
Papier bemr Sdufer nody mehr Bleten ald jept. Jn erjter
Reihe wirh der 4'Lbrogentige Thp oufhdren und einem

e

fimiprogentigen Plag tracdhen, Die bihere BVerginjung des
Papterd gieht aber bie Werteuerung ded Hnpothefarfredirs,
bad heift ber Mnnuitdt, nad fid. Hut bad weniger fithlbax
st macien, werbenn ftatt funfyigiahriges fiinhmbledizin:
jifrige Ryebite pewdlet, el denen bie Antortijation bed |
Darlehend auf mehrece Jahre aufgeteilt twird, Mebjt bes
hoheren Weryinjung itbt aud) bie Vetlojunadprainie cine
Ungichungdfreft auj dad Publifum aud, Der Panbbrief |
voit 100 k Mominale twivh inm Verlofungdfalle mit eines
fiinf- bié jehnprogentigen Priamie audbesablt. Einen ks
jonberen Ynreiy fir den Hullanbddfiufer wird audy bie
Walutabifieveny bilben, die letber aud) nad) dent Friedenss
jdluf befteben und ihm den billigen Eriverh exmodalidien
jpizd.

Di¢ Rovunundlobligafionen haben den Riandhriefeu
gepeniiber allerdingd ecinem fleinen Sdybnheitdfehler, dex g
anf  gefeglidhern  FWege  Dejettigt toerdem  mmp. e
.-, VI: 1885 bejtimmie Dbie  Pjandbriefe als joldje
Paptere, in denen Suvemben unb Pabillargelder aiges
leat oerben fonnen. Diefe Lerfiigung Dbegieht fid) abex
nidht auj bie Somumunalobligationen, bie erjt feit dem
Nabre 1897 exiftieven, und miifie daher durd) edne
Ghefeerdndenimg entfprediend Porrvigiert lverbem. Dieje
Berbefferungen jwexben bew Pfandbrief und bie Stows
uunalobligationen ben Qriegdanleiben, Schagidieinen und |
ben fpdater au emittievendbenr anberen. Staatdpapieren
gegeniiber, bie alle eiue hohevd Wevgtnjung Habaw, foit:
furrensiahiger madben. Die alien Saufer, bann bie Vs
ficherungagejelljchafien file ihre Primienveferven und die
Rriegdgewvinner nehmen ja ald Anloge filr thre Kopitalds
iiberjdhuifle gern Dieje Papiere, wenn beret Rentabilildt
mrr halbioegd berjenigen der StaatBpabicre und Uftien
entjpridt,

Bei' der Crivienmg ben [eidjieten Et’i:iaﬁherfjiiﬁniné
mufy nod eiried QMoments gedadht werben, und died 1f
bie Steuerbehandlung. Soroohl ber frediljudende Hauss
befiger toie der fig veraindlidie Papiers faufenbde Sapiialift
parf durd) neue Stenern nidt ﬁhmdﬁt wevden, G3 Vraudt
nid)t Des ndheren erdbert gu werden, weld grofe natio-
nale Jntereffen fid) boran Inftpjeis, dai Dex Baue und
Sommunalfuebit jid) entividle, Diefor Stvedit barf burdh
eitte engﬁer?ige Gteuerpolitit midit Seeindriditigr werben,
ba er jonft fmn Reime exftidt, bad inlinbijdie Kapital ents
mrtigt, da@ audldndifde audb bem LQande gejngt wird.
Wennt ber Haudeigentiimer nodh mely Steuern . ents |
tiditen Bat al® Bidher, yoenn die Ginfommens und Kupon:
jtester exhobt toicd, jo wird dic BVautatiatert gehemint unb
bad ﬁngﬂim[ wird fidh bort gu Detiitigen {udden, wo 8 auf
hifere Werginjung Wudficht Hat.
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