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! Eﬂ sind Angeichen dalip vorhanden, daf dle niichsien
Naichsbanksysweise, wann_nioht sehon dabr plighste, ersi-
mals eine grofiera Verminderung des Goldbestands ergeben
werden. Fast drel Jahre hindurch baben eine konsequente,
ight tiberhastande Bammelifitigkelt und dis unerschiitterliche
aphrrhvruimhah gines in dem nfitigen Verirauen nip ge-
tiuschien Velkes es lortig !ehmht. in mana regelmiifligem
Verlaulp ohne liuukiclﬂna an  Gaoldhesily des deutschen
Zentralnateninstiiuts stindig wu heben, von # 1400 Millionen
l.ulfI 9588 Millionan, Bo hoeh siiog der elgene, frei variiig-
bare Destsnd der Bapk, der dureh keinerlei ﬁlmsprﬂr:he
nderer belastet ist. Dieses einilx dastebende Reinergebnis
..hr Goldsammlung, die (brigens noch aul manches
olfen sur Schau getragene und aueh puf manches versieckie
Reservolr syriickgreilen konnte, und die nat if nun
ntfhwl:iehfr Ili:l?ll als 'u-rf1 A.nfang&uwurdu ;Ere!jl;t. hc;bwnhl
ichepilig relche DBeispileseigungen u gaban_er+
rpri!l'nn: a0 die Goitlill dua.l.g‘in, an die ’fnhntea ik, an Ver-
hﬂn?;ta lir daren Geldumlaufszweeks und an das neutrale
Ausland in r;itltell;mm Tausch gegen wichtige Einluhr.
{iler. Erstmals trift nyn in dem a)li;unden ulstieg eine
pterbrechung ein, und da jedérmann den jlingsten
Verlsul an den auslindischen Devhaumlrklgn.tarlolfk hat,
wird niemand im Zweilel sein, daB sie Iduduhch mil einer
nouen Upldlbergabe ana nautrale Auslan gusammenhiingt.
Schen neulich wurde an dieser Blelle erbriert, daf unsere
Devisenknappheit sich dureb mncl]ladana Umstiinde un-
Iangst siark gesteigert hatte, Vor Thm engte der Fm-thE
der rmarikinis on [Oeschaflungsgelegenheilen — die sie
nehin night sul grofie Kredite, sondarn pul Auslandsellek-
ten- und Hesitgausnltgung konzepirierien = unsere Boweg-
lichkeit ein; es wurden dadureh unsere Operationen su
tiral ader vier sochwiichere Mirkie hesehriinki, wilhren
alnau Frihiahrs, dessen Bewegung in Bin- und Auslubr sic
leaml]’. besonders susplizen mufita, Dasu traten noc
marktiachnische Mingel, aul doren Abstellung wir bei uns
r:lhit un:l] hai unseren Verbiindeten nur poch hinzuarbelten
sben, Dis  Wirkungen solcher Mafnah
inierner Art hleiben und npeue Veroridpungen nichl =
iigan braushen, n{lﬂr!m wir umso rubiger abwarlen, als
ergits in der Qﬁwmhl gin Biillsland in der ritekliuligen
BWEIung ark-Kurses merkbar war, und als
putsehland im Oegensalg W seinen similighen europiischen
iWIdnrm:harr g0 gul wig keing Kriegskosienschulden Im
(Auslande sulgenommen hat, weder lingepe Anleihen, nach
grhebliehe lkurairistige Verpllichtungen. Was aber die
ia:‘m';a Goldausfubr snbelangt, 8o scheint s angezeigt, ein
fWort hinguguligen, damil sie nicht als erste reichsbankseitige
Folgerung sus einer seit kurzem, sn verschiedenen Stellen
und in verschiedenen Formen, ansprughsvollen. und vorsich-
tigen, sultrstenden Lehrmeinung sulgefalit werds. Der Frei-
burger Projessor Robert L ie I mann hat in seinen neueren
Sehrilten und jingst such in Voririgen, welche bei Laien
tatséehlich
poheinen, Ansichten vertreten, welche an unserem Wihrun
system nahesu alles und an seinsr Hehandlung durch 55

Goldhingusgabe schon Irither gewOnscht hitten. Er geht

dabei yon einsr eigenenen Okonomischen Geldtheorie aus, |

tiber dis sphter anderweit su sprechen sein wird, und von
der higr pur lolgendes angellihri sei:

[ Nach Listmann keufen nicht die realen :
‘moncin die b nkommen" die Goter, Geld sei J ich eine
abstrakie Rechnungsainheit, seins Kaulkrall weder (pach
Knupp) sul den Krediy des emillierends Blaaies, noch sber
nach den Metallisten) auf dem Unlerlagsgolde eruhend.
Dieses sei uhar[tﬁmr nhvpndtuni und sollte, wenn nbnrhlunnt.
ann durch Hohstolle, Warenwechse und vorzugsweisa De-

lurtmit,tol.

usnahyme eines kleinen

lyigen (welche?) ereeizi werden mit
antriumsbcmntal’ for Ausgloichszweeke. Dag ldeal sei eine
wlolddevisenwit

I rung“, dirigierl yon einem Beichawahrunfs—
jamt unabhinme ven der [latchl‘bn.nt sein goll,  Natirlich
piorl auch ihn der Zinsverlugt am Goldbestand. Frele Gold-
rirkulation dirfe nieht wiederkahren dauﬂiemhm das freis
rriga ech%‘{ as jeizt vop Behweden abgeschafft und von Hol-
ll'iﬂ geghw ﬂl Ebenso verzichlet er au! Wiederher-
stellung der Dritteldeckung; das Parlament kdnne, um Ueber-
spannungen der Notenpresse zu begegnen, den Umlauf jeweils
nagh oben begrengen.

lo sbriBweise Wiedergsbe schon 1At erkennen, fn wie
llh?rniuhun Pumm mieri die Einwénde entstehen. Hier

i nur geny allgemein tnlmndu betont: Withrend viels
| Beobaghier_in dem. Pawubisein, def wir noeh mitien

n der Entwickelung stehen, wir ersl die
Ia'uaa Hillte des Weges kennen und den Sehluf des Kreis-
| laufes nicht spnihernd Qbsrsaben, mit ihren AsuBerungen
{ mbglichst surllgkhalten, andere wieder, wie Bendixen, bereit
' sind, ihre Ansichten ausreilen und anpassen zu lassen, st
4Pruf. istmann schon Gber die Hypothess hinsus und mit
soinem Urlell hrlép. wirlt sogar unverantwortliches Handeln
' demlsnigen vor, der dem Anschein nach chne Qualitikation
' an alten Tatsachen und Fikiionen festhalien mochte, wmﬂ
| aber seinerseiis uns zu lm{l!ehlen. dafi das Deutsohe Reic
in der Welt den Anfang mit der Abschalfung der Goldwiin-
rung, mit dem Verkaule seinas Goldes machen mbge, ehe
dipses sich ganz entwertet; die anderen Linder, aufier Eng-
land, das als Haupigoldprodugent der alleiniF& Nulzniefier
des Goldphsntoms sei, ,wirden denn schon lolgen”.

Unter den prakilschen Anwendungen und Kritiken, die
Lielmann aus alledem berleitet, befindet sich nun der Tadel,
dab die Relchsbank nicht sofori nach Kriegsbeginn mit
al:uzen hundert Millionen Mark Gold ,die Valuts gehalten
habe, und hler kinnie es scheinen, als berliliren slch dle
Lielmannschen Forderungen mit der anscheinend neuen
Wendung in der Goldbestandspolitik der leichsbank. Aber
e ist nichi so, Es liegl auch keineswegs eine grundsiitzliche
Nouerunz vor. Es sind tatslichlich seit dem ersten Kriegsjahre
achon viele Milllonen bel durch+us seniraler Handhabung ins
Ausland verschickt, mitnnter Woche [ir Woehe; nur tlluh
der Expori stets unterbalb der Grenze des fewelllgen in-
lindischen Goldaulkommens und dsrum siets unerkennbar
in den Ausweisen. Die Summe davon war, daa sleht f0r
Beobachier unserer Handelshilant und des Devisenmarktes
fest, sicher vie) gro@cr als , wenige hunderl Millionen"
und hat doch nlcht genligt die ‘:'b!ihmngapnrlilll davernd m
sichern. Bel den Devisenkursen sprechen noch ganz andere
Faktoren mit. Ein freigebizerer Goldversand hiille une
(bei diaser Dauer des Kriegs!) bald vis-A-vis de rien ge-
sehen, hillte uns auch dazu verfihren kdnnen, unsere son-
sligen Hillsmittel su vernachllissigen und in Einfuhrlragen
noth liberaler, in Auslubriragen noch schwerlilliger xu
verlahren, als es lange Zeit geschehen laf, Sie hiltle welter-

el

men, welche,

pinige  Verwirrupg hervorgerulen wo haben |

je |
Heichsbapk vieles verurteilen und vor allem eine radikale |

bin_ wahrseheinlich die Erfolge der Goldsammiung  auls
stirkste beeinirichijgt, da sa grofe freiwlllize Geldopler
sum nackien Zweoke uy%'mktlnlhﬂru!r Ausfubr - selbai nu}?:r
patriotisches deutsehes Publikum kaum gebraght hahen
fvirds. Wie anders aber ein Gold-Ablislerungs-Zwang wirkt,
brauchi nicht erdrtert zu werden. Es ist 2u bedepken, da
wir bel Kriegsbeginn pu, Uber 1.4 Milliarden greilbar yer-
ligten, dafi alles sndere, wortiber dere Thenoretiker von
yornharein auch disponierenl U kbnnen glaubte, das Sammel-
argohnis von 23 Jahren lat und zuniichst T” nieht mr Ver-
lgung gtand.  8olange die Umwell am Golde festhilt — u d
das wird sia wohl noch Jahrzeunte tun, denn dia sehwedische
hollindische Absperrung, die noch nieht a\lum-nl gina radi-
kale ist, sondern nur Ihre Dedingungen sielll, wilrda kaum

aulgetaucht sein, wenn nichi das Verlangen pach Ware
(statt nach Gold) Oberwiige, was pur eine kriegsnolwen ize
und eine nur fir sulierordeniliche Zelten gliltige Erscheipung
an?esehen werden darl — solange alsn die Umwell uﬂ
Golde lesthiill, mufi Deptsehland ebanso lﬂ“_ltlﬂd. gein, mit |
ainem achtungszebietendan Vorral an Gold in die Friedens-
verhandlungen und ip das internationale Friedensgese il
sipzutreten. Dann wipd es von seinem Bestand yermutlio
nicht nur Gebrauch machen, sondern auch Gebrauch ma ls
ksnnen. Die Bewslsfibrung, daf die Bank ven F n
dureh viel ricksichirlosera Goldausfubr di Plundvllaah |
ia englische

halten habe, entbehrt der Vollstindigkeit: nk |
War “gie“ sich selbst keineswege rioksiohislos. Sie hat
mit Yorllebe aber das Gold der Hundesganossen |‘u|~
golihrt, selbel aber den eigenen Destand na Mogliehlkgit
i{u!lri’t (von Lst. 88 Mill. fiber Lst, 67 Mill. au . b
iI.), penau wie die Reichshank, und das gelang eelbst bel

Portlassung der in England enischeidenden Currency Noles |
hur moheam Im Verh$ltnls sur Zunahme dos Notenume
lsuls. Im tbrigen hiell England seipe W ns 80 gui 88
ging (und such picht vollstindiz) durch Kre iaulnahme
in Ameriks aulrecht, und dieser ffirs erste hequemere
stand |hm nailiplich offener als um\ wohin er am n?n
gefithrt haben wird, mufl die Zukunlt lehren.

Wenn also jetst dia Reichsbank erstmals ihren Bestand
angreilt, so niherl sie sich weder siner saitherigen Bon«
der-Methode der Bank von !nylmd. noch weicht sle von
threr eiﬁgnen seitherigen Goldpolitik sb. Sie hat schon er 4
vorsichtiz exportiert und wird such weiterhin. solange der
l]:h dauert, aur mit derselben Varsichi sus ihrem M..
ahgeben wollen und dirfen, Wir haben allen Grund, uns
dla Walle und dia Verlrsuensbasis, die ein angemessenir
Goldbestand — ob mit, ob ohne Beziehung sur Notandeckung
— vor dem Auslande und im Inlande dmt‘u!ﬂt und._ irots
egenseitiger Amsichien nogh lange darstellen dilrite weiter
m nur irgend mﬁl]l*inhun Umlange su erhalten, Di Davalkes
ping kann nichts Hesserea tun. als weiter ihre Uheril
Goldschiitze der Sammlung susullihren, so erheblich in
Tat heute das Opler scheint, .

i iyl

.




	Seite

