Die unahme des Nofennmiaufes uud det
batgeldloje Fahlungsveriehe.

, Die hohe Steigerung bed MNotenumlaufed durdy die
neuwerliche Nufnahme von Sdhulbjdeinbarlehen feitens
Oejterreichs bei der Oefterreichijdy-ungarijdhen Ban? ift von
ber Staats|dyulben=Rontrolfommiffion bereits beleudylet
wordben. Diefe Erideinung ber Hohen Steigerung bes
Jotenumlaufed ift allerbingd auch in dben anderen
Yimbern wahryunehmen, bort ift aber bad Dedungs-
perhiltnid weitaud giinftiger. In Englanb ijt ex auf dasd
Udytfudye bed Friebendumlaufed gemadhjen und in Fran b
teid, wo ber Notenumlauf Anfang Juli 1914 nod) mit
6,8 Milliatdben Fran! fontingentiert war, mupte bad Noten=
fontingent ouf 30 Milliarben Frant erﬁbht mwecben,

gn Deutjdland geht man jeht dbaran, eine fiber
bag gange Meich audzubehnende Organifation jur

f§brberung bed bargeldlojen Babhlungsverfehes au fhafen.

Der Unreger Dbiefed Borfdhlages, Neidhsbantprifient
Haveniftein, hat vor turgem jeine Anjdauungen dariiber
in einer hiegu in der Meich8bant abgehaltenen Bejprechung
von Bertretern ber. grofen Verbinde, Krebifinjiiiute unbd
Behorben entroicelt.

Reichsbantprdfibent Havenftein wied dbarauf bin,
baf die Notwendigleit, bie Fahlungsfitten in Deutfchlend
Juberbejjern, Lingft erfannt und ®egenjtand ber Be-
jteebungen aller bavan inferefjierten Stellen gervejen jei,
ohne bdah inbed bisher eine butdigreifenbe Wevinmberumg
Des -!}iﬂ'&ctign Buftanbes berbeigefithrt worben jei. Gine
Reihe von Griinden erfliive g Anmwadhjen besd Um=
{aufed an papiernen Jahlungsmitieln in
Deutidhland, Die BVerhilinijfe bei Feinden und BVerbiins
beten find allerbings sum Teil nodh fhlimmer ald in
Deutfdhland. Selbft in Englanb ift ber papierne Geld-
umlauf auf bag Adhtfache des Friebensumloufes der Noten
acftiegen, Die Folge ded gefleigerten Umlaufes an papiernen
Bablungdmitteln ift audh in Deufjdhland -ine aufer
prbentlide Bevfdledterung be Dedungsés
berhdalinijfe ber Bantnoten gemwefen. Lok ed hinfichis
Tidy ber Metallbecdumg bei unjeren Vecbiinbeten und Feine
ben gum Tel nod) jhlechber ausfieht ald in Deuljdland, ift
Tein befonberer Troft. Bejfere Dedungdverhiliniffe find nots
foendig im Jntereffe unfere8 Gelbumlaufed und im Jntereffe
unjerer Geldpolitif, aber audh) im Jniereffe unferer B as
Tuta i fie fpielt baz Moment ded Vertvouensd eine jehr
grofe Molle, benn Mibirauen verjhlechiert bie Bahlungs-
bilang, weil ¢8 die Vaiffefpelulation im Auslande forbert.
Dagegen If?; Bertocaen bie Hauffejpetulation an. Fiir dasd
Werivauen find aber wieker bie Dedungdverhiliniffe mit
audjchlaggebend, bie bedhalb gebefjert werben miijjen. Die
Balutafrage wich momentlidh in ber Beit ber Ueberganpss
wittichaft an Bebeutung gewinnen. Eine Einfubr von ehma
12 Milliarben aud Ugiolanbern bebeutet einen Werluft von
jdbrlich 8 Milliarben, wenn man ein Didagio unjerer Wih-
tung von nur 25 Progent ind Wuge faft.

Die Notwendbigleit, unjeren Papicr@elbumlauf ein-
aufjdridnfen, ergibt fich namentlich aud ben UAnfotbe-
runtgen, Bie in der FriebenSwivliduoft an den Gelb= und
Stapitalmarlt herantreten toerben, Die ftarfere Jnanfprudh-
nahme der Darlehendlajjen nod .‘Btcnbigun& bed
Strieged mamentlidh im Bujammenbang mit ber A ufe
nabmealtion fiiv Die Scviegd8anleiben wirh
eine mweitere Bermehrung bed Jahlungdmittelbedarfes brine
gen, Die alipemeine Einbilrgetung bder. bargelberjparenden
Wiethoben liegt bedhaldb im Jnierejie unjerer Withrung mwic
im nterefje unfeter Voltdwirifchaft dberhaupt. Jur Gr-
reichung ' bicjed Hleled muf an Stelle ber bisherigen
Strifteseriplitierung eine gemeinjfame, gleidhgel-
tigeunbunaudgefefie Arbeit treten, yujanumens
gefabt in ciner grofien, bos gange Meidh Aberichenden Or-

I gegeben roerben,

ganifotion. UWeberall joll an bdie Reichsbant cin Hreid von
Mithelfern, ©ie aud Weriretern - der grofen Verbinbe,
Srebitinftitute und Behdrben beftehen jollen, angegliebert
merben, Diecje Freife follen in einer Benfraljtelle ju
jammengefapt roerden, vott ber allgemeine Richtlinien auss
Die Organijation wird eine grofe Hilfe
fraben an ber bereitd befteGenben Werbeorganijation fiir bie
Sriegdanleihen.

Die Bentralftelle ift pebadt ald ein bavernber
Mithelferbeirat, ber in enger Fithlung mit ber bon
ber Neichdbant gejchaffenen bejonberen Stelle, der Abteis
fung fiir bargeldlofen Boblungdverlehr, arbeiten foll,

&8 crgab fid) ber Eindbrud, bdaf ber Borjdhlag ber
Meichbant, cine umfangreidhe Organifation
fiir bad gange Meidy ur Forberung bed bargelblojen Babs
lung8verfehrd ins Leben ju rufen, bei allen Grichienenen
cutf frudhtbaren Boden gefallen war und allfeitige Suftime
mung gefunben BHatte,

lingern b bie Noteninflation.

Die lehte Steigerung bes Notenumlaufed durdh el
an bie biterre’'dyifdhe Finangvermaltung gewdlte Darleh
der TMotenbant wird in Ungarn in lebbaftejter Weife be=
jprochen. Der ,Pefter LToyd* jhreibt u. a.:

Gin Notenumlouf von gwansig SMilliarben et ouf, ein
Spak pu fein, insbefonbere, wenn in Betradt gesogen Ivird, bak
bie fo rapid einjesenbe Eteigerung eingzig unb allein anf
bie gevabesn perbingnidvolle Hinanzpolitit suriidsufihren ift, bie
in Oefterreid nun fdon feit Jo langer Beit getrieben toird.
Bon bem Tage, an dem nady mehridhriger Baufe ber Fei b s-
rat wieber jufammengetreten ift, in beflen Hallen von ben Volla-
veriretern offen obe: unfer [eichrer $iille an ben Grunbbalfen
be8 Gtaatégebdubed geriittelt wirh, wurben bort Taufenbe
bon Millionen fiir innere Uudgaben botiert, ohne bak
¢3 ben perfdhiecbenen Finangminiftern gelungen
wive bie Steuergefepaebung in ber MWeife au vervolftinbi«|
gen, bak bie Bebedung ber Strieg8anleibeversinfung gefidert |
werbe. Ein fiir ble brennenben Bedbfirinifjeded Staatesd
vollftdnbig gleidailtiged Parloment, bad bon
einer bie BVerhanbluny vericdhleppenten Vertagung zur anberen
taumelt, fammtelt * feine Protefte * gegen bie Unwenbung bed
pamofen Paragraphen 14 ber Berfoffung ind #berldft ber
Ginangberwaltung bie peinlide Sorge, fiir bie unaufs
[diebbaren Vebitriniffe ded Tapes bie Mittel subefdaffen.
o3 Wunbder, boh jebe Stunde neue Neberrajdhungen bringt, bak
trof ber Mefolutionen bed Ubgeorbuetenbaufes die Notenpreffe
ber Bant ununiexbroden in Uniprud genommen wicd, bak plip-
lidg bie Mitteilung in bie Defientlichleit bringt, dak der pon |
allen Cetten bebringte Gfterreidijde Shap-|
minifter auf Grunb aweier Obligationen bie Bagatele von |
19 Milliarben Kronen von ber Ban! geborgt habe. |

Die Art und Weife, in'ber fid) Defterveid bie Loften |
bebedung beB Rvieges befdhafft, ift wobl beffen nreigenite
Sadie, aber nuc infolangeiie nidt unfere Ynterefien
und gwar unferebitalften Interefjen berihrt, Dod ift
aber ber Fall, wenn unfer Bunbedgenoffe cine gemeinjame
Jnftitution, unb bad ift Me Defterreidifd-ungaryis
iGeDBant, in foldem Mape in Unfprud nimmt, baf baburd bie
Regelung unferer Gelbverbdltniffe in Lanm gn
fiberfehende Hernen hinausgeriidt wirh, Wic fteben unter
bem ‘Drude ber JInjlation, wir biiken bie [dweren
fimangiellen Verfeblungen Defterreids mit ber
bidher nabeju gur UnevivAglichleit pefteigerien BVertenerung aller
Ghiiter unb werber bie Furdyt nidht o8, bah aus biefer beifpiel-
lofen Werfdulbung an bie Notenbant fehr arge Konfequengen
entfteben fdnnen,

€8 ergibt fid hier unwilltixlih bie Frage, ob bie Mee
gievungen beiber Slaaten ber Monardyie nidyt A bm adhun-
gen getroffen haben, bie nicht nur bad Medht sur quotens|
magigen JInanjprudnahme ber Bant entbalten, fondern aud |
bie ®renye filr bie Vermebrung der Notenmengen beftimmen,
€3 ijt n.Ht mialidy, baB blefe allerdingd Ilcidytefte Form ber
Sduldbaufnabme uwabldffig umb in fdranleniofer
RWeife in Anfprudy genommen werbe. Was wirh gefdiehen,. wenn
ber .ienig arbeitdjibige Meichdrat bie Vewilligung jur
Dtentememifiion nidit evteilt unb bie ffterreidifde
Negierung bdaburd geswungen fein jollte, allmahlidy ifre
Shuldbeiber Danl auf gwangig oder gar finfunbywanyio
Miilliarben su erhohen? Dad mwiare gleichbebeutend mit einer
totalen Berritttung ber ®elbverhaliniffe und mwiche einenl
fiir beidbe Staaten unertrigliden Juftand
idhaffen. €2 gibt nur cin Mittel sur AbHilfe und bas
ift bie WemiiBigung der Dfterreidiiden Regierung, die]
weitere Berfduldbung bei ber gemeinfamen Notenban! zu
unterlaffen unb fidh auf anbere Weife Geldb zu Beai
fhaffen. Wir haben tn dlefem Betradyt feine Matihlage ju geben,
abér binweijen [onnen wir barauf, dak man bdriiben bie Unsgabe
von Sdhapwedfeln ober Shapideinen bringend emp-
joblen bat, obne bak fich jeboch ber Finamgminifter pu berartigen
ZTransaftionen Herbejgelaffen batte. Unfere Finanyminifter haben
biefen Teg betreten und bamit einen Eriolg errungen, fo baf
Ungarn bei ber Notenban? im. quotenmdbigen Verbaltnis u
Defterreid beilaufig um gwei Milliarben Nronen weniger geborgt
bat, benn fonft wicen wir beute jdon bei einem Umlanf von etiva
23 Milliarben Sronen angelangt.

Tenn man und veribelt, baf von hier ausd gegen Be diber.
mdBige Inanjprudinabme ber Notenban? von feiten Defterreichs
evnite Bebenlen geltend gemadyt werben und man und fogar dbamit
brobht, bap bie Diterreidifden Banlen fid fernerhin
von be ungarifhen Hinanstransaltionen puriidsieben mwerben,
fo Babe it barauf nur bie eine Untwort: Gegen die Noten-
inflation baben alle Finansfadhmanner fomwic bie per
fhicdenen Partelem bed dfterreichifdhen Barlamentd ents
!fd}iebcu ©tellung genommen, benn jeber Fadmann ift bdavon
iibersengt, bah burd) ben Beftand einer riefigen Schuld an bie
RNotenbant bie Herftellung einer georbneten Baluta anf Jahr- |
dehnte vereitelt wirb unb bof bie Teuerung durd) bie 1lebers
idwemmung mit ungebedten Betieln, bie in Fricbensjeiten forts
bauerm muf, wnfere Ronfurrensfabigleit tm inger-
natignafen Verlehr toral [ehmlegen iwiizhe.” el
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