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Volkswirt{dynft,

ic Aus/daltung des Goldgeldes aus i'u:m
allgeneinen Verkehr.

Bon WMITIHS Ungar,
Bubapeft 26. Mai.

Herr Diveftor Dionhd Bed hat in Nr. 110 ded
«Pefter Lloyd” einen beadjtendwerten Artifel itber bid
»Ausjdaltung ded [*501‘1ng‘*::; aud bem allgemeinen Vers
fehr” verdffentlicht. Ehe wir feinen finnigen Ansfithrungen
naheriveten, modyiten Wwir gunt bejjeren “uu anbnis runqe
Begriffe J.wmmmm, bie, bidher mangel@ einer Prdzifion
jhwantend, Bei unridhtiger Berwendung zu faljchen
Sdlitfien trieben. Mit Dder BVenennung ,valutarijded
Geld” wird ausdjdlieflid) jene Gelbart beeidymet, in beg
per Staat Jeine Fahlungen leiftet. €8 qibt feine uss
nafjme fiir diefe Jiegel. LWer aljo dem Goldgelbe gegens
{tber einfad) vom Papiergeld jpridit. verfingt fid) jdhon in
einem Jel, benn gleidivie bad Papiergeld ITE aud) bad
®olbgeld nidit bad rafre ﬁ}a[}luuqt mittel.  Den Auda
gangspunft bildet jene Gelbart, in Der ber Staat ]elucr[uq
aahlt, alio bie Golb-, Silber= ober bie Papicrplatte. Den
lnn‘w[nunqcu Beqrifi Bimetallidgmud” Fennt ‘weber
Theorie nod) Praxis, er wird aud pubi15:qix1rﬁ faljd) guss
gelegt, denn niemald fann Gold und Silber glet d «
geitig valutarijdhes Geld fein, — ber Staat Fahli,
wenn in Metall, ftetd entiveder in ®olb nber in
@ilber, aber jelbft in ber Yudnahme nidht in beiden
Wetallarten. Der Nufbou ded Dereitd ertwvdhnten Artifeld
bafiert auf ber Ynnofime, bafy dbie Geltung der Wiingen
burd) Ddie @igendajien (Ilerte) ber ietalle bes
ftimmt ith. ©ad wdre aber bdie rveine, langjt aba
getane metalliftijde ,_!}mlll. e bie Peibehaliung und
Jnﬁb;t}ulmq biejer Theorie fampit Herr Bed, wenn ex
expressis verbis audjpricht, Ddaf; .die Noten in ihrem
Werte bie Gejamthohe jened Goldwerted niemald libers
fdyreiten bur]ttn bie in ben Kellern der BVanfen in Gold«
barren erliegen”. Die Chartaltheorie ftraubt fid) gegemn
biefe Auffafjung und demzujolge aud) gegen die “lmml}mc
ped begiiglichen Worjdlages, denn die Geltung ber ‘thnmcu
beruht nid)t auf threm Wetallgehalte, wad dergeit in Der
| PBrarid aumﬂm aud) ]L‘l'il:t’ Umftand zur ﬁicmmr erhirtet,
bag bie Sdwedifde Reididbant jeit dem 1. Januar 1916
ihre Moten wieder in Gold einldft, aber die Annahme
| mewen Golded au der dem [dwedijden I 1fjruuq§~m1tcml
pugrunbe liegenben Paritdt veriveigert.*) Der gleide
LBorgang Hat fid) im BVorjahre, wenn aud) in einer anberen
worm, in Argentinien abgefpielf. rgentinien hat, um
ben fortgejebten, aber unwillfommenen Goldaufluf eingu-
bammen, Gold nur mit einem Didagio angenommen,
bod anjinglid) ein halbed Progent Dbetrug, fidh aber
gradatim auf awei Prozent erhoht hat.

Herr D. B. jdyreibt wirtlidy: ,,Einer der hemmenden
Faltoren (namlich fitr bie EGnifaltung ded Hanbeld) ijt
| Die BWertenerung ber ,fremben Fahimittel”, oder wie ber

terminus technicus [fautet: bie Berjdlediteruny ber
Wedyjelfurie...” Dad ift nur eine ungefibre, alfo ber
Stritif nidt ]tanbf]ulh’nhe Peftimmung.  Unzweifelhaijt
| hanat wohl der Surd der Devije vom intervalutarijdhen
Sturd ab, aber ein intervalutarijdher Surd beftitnde audy
bann, wenn der Beqriff bed Hanbeld mit Devifen volig
audgejchaltet wdre. Ein Hervorvagender Theoretifer bder
sinanawijfenidaft jagt: Unter dem furd der Wedyjels
briefe verftehen mwic ben Preid, audqebritdt int
oDalutarijden Gelde” ded einen Lanbded, welder geaahlt
wirh fitr diefe rt wirflamer Anweijungen auf ,valutas
rijdes Geld” bed anberen Landed. Unier bem inters
balutarifden Sursd hHingegen verftehen wir ben'
Preid, audgedriidt in ,valuiarijdem Gelbe” bed einen
Lanbded, mweldjer bejahlt wird fiic einen Deftimmien Bea
tfrag bed valuiarijden’ Gelde3 Dded anbegen Lanbed,
Ofrenbar it alfo der interbalutarijde Surd eine Erideis
nung, bie gar nidit dbavon abhdngt, ob ein Hanbel mit
Wedyfelbrieten ftattfinbef, und deshalb ift der Ausdrud
wiedielfurd” ju eng. -
w Lenn wir an biejen nidht wiberlegbaren BVeftimmuna
gen fefthalten, fallt die unter Titel , Wedyjelfurd” aufs
gebaute Ausdfithrung bed Urtileljdireibers in fid) jufams
men. Die feinerfeitd verfodytene Meinung, -daf  bie
Devife felbft bes Ileinften europdijdien Staated hohers
wertiq jei ald die ,,Surrogatzallmittel” beliebiger anberer
Staaten, ift irrig, benn dem ,Surrogaizahimittel” fteht |
nidht bad Golb, jonbern ,die \euiic” geqeniiber, unb bie
""elluc ift nidjtd anbered ald eine lmrﬁnme "'Inmmiunm
auf , valutarifhed” @eld ded anberen Landes, Die Rlatte |
biefed palutarijdent Gelbed fann aud Gold, Silber ﬂbcr'
Papier chh.hcn. bie aufgeftelite Thefe Bielte aber einet !
Stritif aud) in dem Falle nidht ftand, wenn die begiigliche |
%nﬁrunq (lolb tvare, wie ja died bie beiben obertwdhnien |
Fille (Shweden, Argentinien) erharten. Den Preid ber |
AWedjfelbriefe . beftimmt einfad) Angebot und Nad Frage, !
fite wirfiame Aniveifung auf valutarijhed Geld, und big
begirglicie *Preisfluftuation ift Iwenn oud) eine uners |
imjdte, aber dennod) die mormale Grideinung, Dex |
Artifeljdhreiber meint, bafy auf Grund bed , Mingpari*
bad intervalutarijde Pari fejtaefebt werben fonnte. Demy:
ift aber nidit fo, denn bem infervalutarijdien Pari miite
ald Prdamiffe gumindeft gleidartiqed valutarijdes eld
aller Qdinber vorangehen. Die Mitngparitdt ift aijden
Deutidhland und Enaland aug folgendem $ettenjats leidht
feftauftellen:

*) Die Sdiwebijdie Reidsbanl Dhat fidh gefellich  exmadtige™
loffen, bic Tatutariide Vor{drift, nad) dec fie Gold in Baretn. ober |
Milmgent gum Pretje ovont 24788 fronen pro. Kilogramey  Feingold |
an;u!au fen verpflidtet ijt, vom 9. g}wrlmr big gum 31, Juld
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