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— Die Ridtung des Goldflzomesd —
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Derbei und mehr nad) feinem Pieudonym Ladonbefannte !
beutfdye fyinangfdriftiteller Qeo Jolled hat ju Beginn bed
Stoieged feine gefammelten Sdiriften aus der Fricbendzeit
in cinem Werle, betitelt: ,,Jm Reidje bed elbed”, hers
audgegeben. In einem Dder darin enthaltenen geiftreidhen
Aufjage heiht ed vpom Gelde: ,Sein Wejen iFt berblafit
unb lodt nur ben Forjdjer an fid.” Hatte der utor dasd ;
Bud) unter dem - Einflufe der friegewirtiddftliden Grs
jahringen Deraudgegeben, fo wiirbe er bieje Anjdauung
gewify revibiert Haben, denn die Wabhrungsfrage und die
bamit berbunbenen Probleme, Iwie: Banfnotenwejen, |
Gold, Paritit, Agio ujiv., find wieder in dem Worbers' |
grund bed allgemeinen Jnterefjed geriidt unb bejdaftigen
fo intenfiv bie dffentlidhe Meimung, wie bied in den fiehs
giger und adtiiger Jahren bed borigen Jnhrhunbderts,
gur Beit der LValutaregulierungen, der Fall war. Sn

citungen, Flugidriften, wifjenjdaftliden Werfen und
Cnqueten wurbe bamald bas Wahrungsproblem ebenfo
leibenjdjaftlich wie griindlid) behanbdelt.  Die erwdhnien
tragen find nunmebr wieder in Gdrung Hegriffen. Ueber
bad Wejen ber gegenwirtigen Verdnberungen auf valus
tarijdem Gebiete werben fid) erft bie Forider fpdterer
Yeiten ein flaved Urieil bilden fonnen, wenn bie jéft us
tage tretenben Gridjeinungen, objeftiv und burd) Feinerlei
Rudfidten verhinbert, wiffenjdaftlidy vertveriet werbem.
Ebenjo deplaciert todre e3, itber bie jufiinftige ®eftaltung
ber Wiahrungdfrage jdon jeht irgendein Prognoftifon aufs
guftellen; es fei nur an die trefilidhe Bemerfung Helfferidhd
evinnert, wonad) bie befte Baluta die BValuta Ded Sies
gerd ift.

Won ben verjdiedenent mitinben, bdie bdad Wik«
tungdproblem beeinfluffen, Hebt fidh aber ein widtiger
Haftor jdon jeht, und jwar nidht eiwa in unbeftimmien
Umrifjen, jondern in fonfreter Form, ab; biefer Faltor
ift ba8 Gold, bdeffen Problem fidh an der Dand - giffers
mapiger Daten bereits bemonftrieren Iigt. Bevor wir
aber uber bie gegemmwirtige Riditung bes Golbftromes Ves
tracdhtungen anftellen, ware junddit-bie Frage au Dereis
nigen, ob man itberhaupt von einer wRiditung” des Golbe
jtromed reben fann; ob fid) in ben Golbbewegungen ein
Shjtem Tfejtjtellen Iafit und ob fie nidit Biel. mebr bem
Epicle ber Jufaligleiten ausgejest find. Die Gejdidite
ber ®olbvaluta lehrt, daf ,der Rampf um dag ®old” das
beftandige Jiel ber mobernen BWalutapolitif gewefen ift
unb baf fid) bie Ridtung de3 Goldftromesd-ie nach den
Grfolgen bicjes Kampjes geftaltet Bat.

Die erjte Phaje bes Kampfes umfaft die lepten drei
Degennien bed vorigen Jahrhunderts, den Beittaum, in
bem melreve europaijde Staaten die Golbwdahrung ein-
gefilhrt und gu biefem Bwede betriditlidie Golbvorrite
gejammelt haben. Der Goldbvorrat betrug in Deutidland
1500 Millionen Mart, in Jtalien 500 Millionen Lire, in
Defterreid-lingarn 1000 Millionen Nronen und in Rufs
land 1500 Millionen Rubel, ald diefe Lanber in bie neue
era ber Valutapolitif eintraten. Jn diefen dreifig Jah-
ren Bat alfo ber fidjthare ®olbborrat ber europdifdien
Staaten infolge ber Balutaregulierungen um ungefibhe
jedd Milliarben Stronen gugenommen. Died entfpridic
einem Durd)idnitt von jahelid) 200 Millionen Sronen,
wad mit Ridiidht auf die burdjdnittlidie Golbproduttion
biejer Epodie von 600 Millionen Sronen pro Jahr wnd
anggfid)is ber Dbamaligen internationalen Finanglage
immerhin die leidtere Aufgabe ber valutapolitifden Bes
ftrebungen war. C3 fehlte aber jdhon jur Seit ber Borbes
reitung ber @oldvaluta nidt an Pejfimiften, die die Ans
jidt pertraten, e8 werbe jdwerer fein, dod ®old au bes
wafren ald ed gu bejdjaffen. :

lnd in ber Tat; bie gweite Rhaje der Golbpolitif,
bie Beit der Hodfonjuniftur von 1905 His
1912, ijt burd) ben verjdyarften Sampi um bdad Gold ge-
fenngeidynet, benn bie Goldbvorvite ber Notenbanlen ers
wigjen {id) ald ungeniigend gur Enifaltung einer grofis
angeleaten, ben erhoften Ynforberungen ber BVolfswirts
fdaft Redynung tragenden Kreditpolitif. Die Goldbborrite
fonnten mit dber Bunahme des Banfnotemumlaufesd und
ben gefteigerten Strebitbediirfniflen nidht ©Sdritt halten,
Die Theorie von der furzen Molbdede begann qux dbrohens
ben Wabrheit zu werben. Die gefpannte Lage erveicdite
ihren Sulminationdpuntt in der Geldlrije von 1907, ald
in verhaltnidmdpiq furger Beit trop Bunahme dber euros
paijdjen Gelbbebiirinifie und einer Vanfrate bon 7. Pros
jent in fonbon und 7'); Progent in Verlin den europais
iden Notenbanfen fiir amerifanijde Bwede beinahe drei
Biertelmilliarben Stronen Gold entjogen MWworben find.
Died war ber Heitpuntt, o die erften Autoritdten dex
Theorie und Brogis bad Golbproblem ieber einem ecins
gehenben Stubium unterjogen unb au bem Mefultat qe
langten, bafy awijden bder valuta- und freditpolitijdhen
Yufgabe ber Jlotenbanfen ein organijder Gegenjap bes
fteht, bex barauf guriidufiihren ift, bafy bie Aufredyterhals
tung ber Devijenparitit und die Wahrung bes. Goldvors
rated hohen Bindfufs und ftrenge Srebitpolitif, die Be.
jriedigung ber Streditbediirfniffe bagegen niebrigen Jinss
fufy und liberale Strebitpolitif bedingen. Bur Abwehr einex
aufiinftigen, ber Strife von 1907 dfuliden @ﬂ_!hmmuﬁ}ne
jinb bie veridyiedenften Plane aufgetaudit; in Deutid)s
tourbe eine Banfenqueie beranftaltet, unb ¢ gab wviele,
bie einer Cinjdrinfung bed Golbverfehrd Has LWoxt rebes
ten; fdlicflid) fieate aber bod) bie balutapolitijde Nide
jung gegeniiber den trebitpolittjden %ritrebung'en.-lm?an
ift gu der Grlenninid gelangt, bafy ber BVollwertigleit dec
Baluta alle anberen Glefidtépunite untersuorbnen; find
und ba burdy die Gtablierung cined freien Goldmortied
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