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bie Taffoden erheiidyen. Allerdingd foll 3ugegeben lwers
bem, bai bie Erridhtung bex Devijengenteale bexjpitet bes
wertftelligt wurde. Maw foll jedodh aud) nidht unbeadytet
lafjen, bafj — unb bied iird vielleidit nady bem friege
ftatiftiid Geroiefen werben Tonnen — bie Ynfrediterhals
turtg ber Sromenparitdt nidt nur Bei unsd, jonbern in
erjter Meihe auf bden Yudlanddmdrfien, . infolge Dber

bem Sriege, fowie die Woltdwictidaft ' forciexten Veglige von Giiern nidyt Hitte exreidit weérden

| Ded Strieges ielbft, hat bDie Grfenninid sutage gejordErt; | fomnen. Hiegu gefellt fid) nod) ber Umftand, baf ber Devijens

baf bad Wejen einer guten Valuta fid) von Jeit gu Beit | fofif bes gemeinfomen Noteninftituts gevade mit. B

ciug

| T -
| §ndbert. G ift nun flar, baR bemgujolge aud) der Be: | quf bad jeht neutvale Ausland am  fparlidhften  Beldhajfes

ig;em ®efihtopunite aus beuxteilt, Iomumi man gu ber:
yiebenen ~ Yuffafjungen Giber ecine. quie Baluta.
Weibe Ridtlinien; ]
haben Wertreter. Aud tritt die Ritdjichtnahme auf beibe
Ridtlinien in der Literafur auf und oft wirb — ivie 3=
legt auf bie Snappjde Theorie — hingewiejen, baf Dbei
ewiffen Grovterungen fiber das eine ober andere Pro-
fem nidhi gebithrend Bebacht gemommen Yourde.
Vei Crorterung iiber etne gute Baluta foll man
aber midjt fo fehr eimer Theorie, fjonbern biels
mefir bem Lefren und Sdlitfjen hulbigen, toelde
aué bden RFatiaden bder jemweiligen Lage unb  wirt
fdaftliden Entodlung gejo |
Sdlufiolgerungen follen auf Bafis der wirtjdaftliden
RQogil abjtrahiert werben. Die Theorie foll nur bie
eined erften ®ehilfen fpielen, befjen Ratidlage zwar ge-
tofirbigt, jebod) mur ben Werhalinifien entjprediend anges
wenbet tverben jollesu

J

peneunbd Awmeift Tonpliziertere Eridetnungen and

auf bie Berfechter der eimen ober anberen Ri

finie bdie tatficlidhen Wirtjdaftdsuftinde von Einflup

witter bem Gindrud hed Stanbes ber damaligen djterreid)i-
fhen Valuta, Aud) Enapp fteht wnier dem Einfluf
femmer Heit. Seine
febr  auf Den Crfdetnungen,
Tung unb Dbie Prazid Dber
ungarifden  BValutoveform  utage

Dasjelbe fann man bvon Lord Peel,

weldie -~ bie  Fepe-
pfterveidifdien ~ und
gefordbert Dak

9lbam Miiller,

ftatifder THeorie ber fefte Wille verborgen ift,
deutjdhe Goldbaluta dber englifdien Weltva
ftellen. 3 braudit and) nidt weiter

Balutaverfafjungen voneinander bifferieren. Ienn foir
einen ©dritt weitergehen, fo Tonnen lviv fogar fonftatics
ren, baf vor Dem Striege gerabe bie Waluten mit nleidjer
Berfafjung, fogar mit Bimbniffen umidanst, bie griften
bweidungen. gegenitber -der Baritdt, im Megenjabe u
anberen BValuten avfjwweijen hattem
Die Volldririjhaft eined Lanbded, fowie beren gu-
titnftige Gniwidlumgémoglidfeiten jpiclen bei dex Frage
iiber eine qute Valuta die Hauptrolle. Demaufolge wird
and) biefe berjdyieden
haupten, baf Det birfer Beurteilung aud die fogenarmnte
ivirtidaftlide Weltanjdauung” eine Holle gu fpielen
pflegt, ba man fid) von Balutaverfafjungen eine inbizelte
@imitfung auf gewifje wirtidaftlide PBerufaiveige bers
[oridit. Do negative Agio der Valuten fowic bie Striegd-
wirt{Baft Hat bet vnd und aud) in allen friegfithrenden
dnbern die Balutafrage aufé Tapet gebradit. o hat aud)
pr ,Mefter Llond* von fehr  beadjienstwerten utoren
Mufidke verdifentlidyt, deren Uusjihrungen bad Jntexejje
nidjt abaujpredien ift. S diejen Andjlihrungen wurbe
fogar bad Problent eimes internationalen Golbabionumensd
ﬁc?pmﬁwu. ©o intertfiant aud) diele Ausfihrungen find, fo
wenig finben wir ed am: Plase, jon  Heute diber Die
Walutafrage au disfutieren. Died wmjomehr, da fid Die
Grorterungen an Theorien anlehnen, weldie auf' Bafid
vergangener Tatfadjen aufgejtellt wurden. Dieje tounen
moglideriveije aud) in der Juiunft behersigt wetben, je=
t:c-rg ohne mwefenheit bed Meifterd Fann man im vors
Pinein auf Grund vm Theorien fein ridiiges lrteil tref:
@rjt in volftandiger Stenninis ber Tatjaden lajt
it urteifen und theoretifieren. Dann fann aud) die Ge-
ididhte au Nate gegugen terden, fo_unjerer bejdeibenen
hlleinung nad) bie Raltafrage in England wdihrend und
nad) ber Sontinentalfperre, ba bei und und i Deutjdh=
Tand infolge bed dhnlidjen Buftandes mafienfhaft Iwirts
idaftlide und valutarijde Buftinbe  gutage getveten
find, welde mit den bamaligen in Gngland fongruieren.
Dergeit halten wir e3 in begug auf die Ralntafrane
ald Giebot Der Verrunft: ugwwarten. Dieje Wnficht
jdheint audy bei beiben Jtegierungen borjubercidhen, Die
vorberhand in Cridjeinung tretende bynamifde  Frage
unfered Valutaproblemd ift durdy Ddie Ergebnifie ber
Siriegdanieiheeichnuvigen  nach Moqlidheit geldft, uno
¢8 fann fdhon Heute nidt verfamm werben, baf ie griper
ber Grfolg ber Sriegdanleiheeidnungei, befto tleiner bas
Maf von Anfmerliombeit ift, dad bem bynamijden Pros
Blem jebst wnb feinerjeit bergumeffen fjein wird. Beftehen
wirth ed allexbingdi. - W -
, Widtia ift jedord aud) die Kehrfeite. Aud) hier betves
gen fid) bie Magnahmen ber Regierungen — troff aller
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tih Deurteilt; man fonn fogar bes |

| ariff iiber eine gute Baluta der wirtjdajtlidien Enbhd | wor, Died fann aud) nidit verurteilt werben; Wwer dod)
lung angepapt und fallweife mobifijiert werbei MUB. | Denife London und Parid feineracit vop ber}t Striege ima
Sir  biefe Anffafinng liefert nidt nur die . Prarid | mer dominierend und den jeft neutralen “‘-cn.iftn Eﬁbu‘-
fonbern aud) die Theorie WVelege, Deren Kapitel eine 1ta=} feqen. Wenn bes weiteren ein dwedtidier Eaﬁf‘& Mer b

tijdhe und dynamijde @eldlehre beinhalten. Je naddent, | gomeinfamen Notenbant i e

ob man dad ®eld von rein jtafifdem ober rein t‘”““"““hubcrcn vor Sugen fithren will, baf fie mif einem

n

Lovwiitfe madt und ihe unter

15progentigen Bantbisfont in ber Lage- gewejen wdre bie
Baritat -aufredtzuerhalten, fo mitfjen e Dies el

bie ftatijhe und Dbdie dymamiide, | jdieden-ald unberechtigt Ienngeidmen. Gewif haite e

Loprogentiger Banfjingfuf cine NRidwirfung auf  bie
Devifenfurie gehabt, jebod) cejdieint died in SKriegdjeiten
al® fiberaud problematijch.

Bei' ndherer Betradihng dber Sadhlage  ditrfen. Wie
aud) nid)t verfennen, bap bex hohe, ja gang -abnormale
Jingfup flix bie Boltawirtjdart eined Lanbes bie gletdjen
Crideinupgen jutage firbern fann, ivie ein negatives
Ugio. Streng genommen bebeutet audy dber abnorme Pinda
fuf ein negatives 2Agio in einem Lanbde, befien BVollsa

gen fverben [fimmen. Dieje i wirtidajt fid) fitr einen hiditens jedBprozentigen Sal eins

geridytet hat, Gin 15progentiger Didfont hitte Vexheeruita
ger B hervorrufen fonmen und bie
sinangen bes Staates, be%,cu ftrieg@emiffionen fid) biea
feme Bindfuf anpaffen Hatten miifjen, einjad) berouttert,
mgetehet wire jedod) aud) ein Bejtveben, wod) wahrend

Die Theorie fommt hiebei nie gu furg. JIm Gegen- | heg Rrie 1 Dranil ek hia Tharidd .

ki S R g o b . Strieged die Devijenfurfe auf bie Paritat ju briide
teil, fie it befrudytet, - bewn bie Lafjadyen, auf Deren | wicht pon befonberem Jntereffe. @nldai’e .'Mmﬂe Yoizben
Bafis gehanbdelt werben joll, bringen mmmer — bex wirts | pine Heattion nad) fid) siehen, da man dody headhten mufk,
jdaftlichen Gntwidhing gemdf -— boneinanber 1‘(?11&”?-‘- | baf in unferer Mionardyie eine Unmaffe neutraler Kronens
i ; en and Taged- | qolder legen, welde auf ben Paritdtsftand, in bielen Fals
lidit. Daf bem jo jein muf, und bem aud jo ift, beweilt, | Ten fogar — jo 3. B. .‘s?rieqégil[cibcacitﬁnu'rlgm bon gﬁ:
baj bie ‘Lheorien und HJL‘;.‘EI:“FIJIE @elbiheorien auf ®runb | Tdjer wnd neutraler Seite — auf ein Hevabfinfen dee Surfe
I.::-[Eid)er Grwigqungen der Tatfaden aufgebaut wurberw und | warten, wm dann durd) ihre logi{he TWanberung bie exs
ba diungd- | wahnte Neattion Herborgurufen. =

Alles gujammengefakt, finben wit Die Didherigen

waren, o ift Friedrid) Gent — auf den fid) aud) Knapp be= | Magnahmen der betreff o £ :

Y : DLIER Wap Eor t= | Mak etrefienden Faftoren fiir audeeidend.
ruft — ein Worfampier h:f ftaatlidjen Theorie bed Gelded. | G wird nidit iiberd Vel ne[d’}hﬁen unb Tit:-i: &[&mn?be:
®enpy war ein Bereter Metternid)d und {teht aweifellod | Situation wird eben abgemartet. FWenn und ein Ridolid

1 bie Wergangenheit geftattet ift, o midyten wir bie

] It , [HIB | Sinitituti if i )
iaatiie Theorie bed Gelbes. fut { fjﬂni ution der Devifenzentrale ald eine Magnahme

n@eirbnpn, welde mit bet feineraeitiqen, im Jahre 1878
Dewertftelligten Silberjperre gemeinjame Biige = aufjus
weifen hat. Aud) feineraeit wupten die NRegicvungen, bn
mit ber Gilberiperte nur ein Anfang gemadyt worben i
und man der endgiiltigen Lbjung dex Frage nur nad) flas

gibolf Wagner und jpeziell von Heliferid) jagen, in bEig‘_n rung ber Verbiltnifie nihertreten darf. So jdeint o3 aw

;B | foht au qefdiehen und toir find der feften Bubverfidy hﬂ?
o Edt?ﬁ aletd)alts | bie betrefjenden Faltoren auf dicfem ebiete in ut;dm
Py veranjdoulidt 3u Wwet=| Monardyie, bie dod) — wie in feinem Lande — bant ben
ben, bafy, Ivie die Sdluffolgerungen aller Theorien, oud) | feinerzeitigen Valutaverhiltnifien fiber o enorme G
bie m"]:'ndmﬁ}idm! Jujtanbe bex eingelnen Lanber vetjdjie: | Fahryngen verfiigen, nad) Befanntrwerden jamilidiee befinis
bene find. Dem ijt e8 aud) sugufdjreiben, baf aud) die | Hven wirtidartlidien und - politifden Taifadien, iwelde

biefer Rrieg geitigen wirb, Mittel unbd Wege jinben Wera
den, unjere Valuta in die friheren Bahnen ju leiten.
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