Eifeftenbewertung und Rrieq8fonjuntinr,
Wien, 20. Januar.

Bom Srieg unbd
ben Wertpapierbefiiy bisher weniger erichiittert worben ald
bie - iibrigen ®ebiete  wixtjcharthichen Bechehes.  Die

anifche Fuecht Gatten: die Borjen nod) vot dem Andbruche
o8 Welthvieged fiberftanben. AL fie nad) geraumer Beit ju
ciner Tdtigheit mit falbwegs mnormalem Charahter wieber
erwachten, bot bie allgzmetne Lage .m grunblegend pers
fchicbened Bilb : an due Stelle der Striegdforge mwar Dbie
Siriegshonjunftur  getreten, bie Bewertungen et miaf-
gebenden  Uktien von Unternehnuumgen, Ddie  aus ben
grofien Heeredbefteflungen reiche  Wvbert erbalten, ftiegen
nach ben rajd) verrounbdenen Riichichlagen aus der Jeit vor
bem Striege um fritheren Stanbe, bie meijten exbeblich iiber
ihn imaus. Die Warkie aller Staaten ber Erbe, Der kriegs
fiprenben ©  und  Dex neutcalen,  jeigen  Die gleichen
Gridjetnungen 1 eme §ette  aufjtrebender, jinoeilen
ftirmijcher Cniwidilung aiet fich von Neronork iiber jdmt-
lihe curopdijchen Pldke bid ju den Borfen in Japan und
an  ben fernen (eftaben Det Siibfee. © Die - eigentlichen
Striegdwerte find naturgemdp in  erjter Rethe von der
allgemeines’ Dodyilut emporgerifjen  worden. Eie li}uhcu
pom etiten Tage Des Strieges unausgefehte Arbeit, und als
fih in Den lepten Wochen ie .@u@nung auf ein rajdes Gube
bes Srieged Durd) Due briidhe WUblchnung Gnglands  vet-
wminbecte, taucdjte bie Frage per fiir bie Striegsimbuijtrie
barausd entftehenden E}Rﬁg'iid}heitm wiedet auf. Uber aud) die
meijten anberen inbu}gicﬂcn Unternchmungen baben €8 oete
ftanden, fidy auf den ieg unb feine Bebitrinifie eingurichten,
neue, fritber nie gepflegte Erjeugungen anfzunchmen und im
Striege - Die  bbdjten Sewinue bctauag,upn_rtjchahun,_ Der
lange Srieg mit feinen wa jenben Webitrjniffen, mut bet
Notroenbigheit fteter Anusdehuung und Crgingung  mmet
riferer Yuériijtuugen und Radyichaffungen war eben ¢in
Sirbeitselement von einer Tidgtigheit, wie cd jelbft bejte
?ﬁeben-sinhre in ber Bujammenbrangung auf_einen Devatt
[ Burgeh Peitraum nie gefannt hatten. Jegt erbijnete fich auj
\, emmal  audqreifende Bejchajtigung M Den  mweitejten
®ruppén dber Untetnehmertdtigkeit. Die :JJtmcEwwumhrt'[:cu
waren anfang® im . friege rwenig mit YAuftrdgen veriehen,
weil niemand Uweftieren ober feine Anlagen erjegen wollte.
€1e warfen fid) anf Striegdaxtifel, nantentlich Punition,
wm ifrem: Perfonal wenigftens Urbeit yu-fchafien- Pit der
langen Daner Ded fricges honnten die Anjchafjungen body
nicht melyr unterlajjen wetben, audy fiie be meueritandenen
Unlagen flix den Peetesbedarf mupten Majdhinen bejtellt
pber exjelit werben, und jo jind bie ':]Hu_[d}men[uhnfgcn,
aewify Beireter ber allerfriedlichiten Jnbujtrie, m Sricge
auf eiriemt Gtabe bec. Beidftigung,. WIE. nicht mefr * feik
langen  riedensdjabren. Welche Induftrie immer  dned
%ip%ci ber Striegshomjunbiue etlangen Ronnte, bat aud Wt
gIoinne Geaogen, i!!n:c RNeferven geftdrkt, ihre Budywerte
gadikal abaeichticben, thre Nprrdte

mit wngeahntem Nugen
abgeftofien. Jtur jene Snbujtrien find unbexithrt aeblieben,
bie i[ut) auf Die Striegdbeftellungen nicht umyujdalten vers
flanben, un diefe fpilren die harten Beiten mit eingreifenber,
mantmal aiff. Sabre Ginaud reidyender Ertraglofigheit. |
Den Grabmeffer der inbuftricllen ‘Enimtdﬂuu bieten
im Rriege wie im Fricden w'e immer Gijen und R:_J%lz. Die
Eifenmethe Gaben vor einigen Fagen ben Auswerd UbCT Dew
Ybjaty tm gauzen Jahre 1916 'I?ttﬁffcnll!d}l. Jn allen Gijens
forten, Die mit Det gégtn‘.r_u&mgm, auf weite !ll_mrtid)nfts-
eige audgedebnien rbritéperiobe jujaunrmenbdngen, find
Ofbfawaiffern, wie fie noc) nie pordem erreicht worben yoaren.
Der eigentlidye Stricgsartikel iit Etab- unb Faffoneifen, bad
Halbiabrikat, bas praktijd) jiir alle @egenitdnbe Ded Srieqd-
perbranches, LWaffen, “Wiumiton, Peforderumgdmittel, ¥UAn-
fagen jeglidher et, in Retradyt Rommt. Der  Nbjah Ded
Sahres 1916  betrug 692 Miflionen Metersentner, um
106 Millionen, Peterzentuer ober faft 20 Progent mehr ald
im Jahre 1912, ber feinerpeitigen  bei ~ wetlem beften
Sriebengpeciode. Dad ift ausgejprodyene Strieqekoninnktur,
bie ber {Ei[eninbuittic augutc'ﬁmnngt__‘ Aber aud) der Berkanf
ber Grobbleche wweift ene Mekorbaiifer auf er belief fich im
Safyre 1916 anf rund 900.000 Meterzentner und fberftieg
bag Jahr 1912 wm 200.000 Meterseniner ober jajt ben
britten Teil. Hier peigt fid bet Refler der erhibten Titigheit
ber Majdyinenfobrikien, bie mwachjende Anforberungen mach
Blechen In ement Umjange jtellten, Dder gar micht voll be-
Lriﬁ:-mt merden hamn; gerabe in Den [ebten Mona
er Blechabjak eine mtaudgefeste Steigerung. Dort _aber,
fo ecine Tdtigheit in Vetradyt Bommt, bre im Sriege tn Die
gmeite Reibe geftellt ierben mufite, it audy der Eyenabiap
autiidigeblieben mmd pethitmmert. . Dad Baugewerbe T
banicber, wenngleidy infolge ber langen ftriegabaucr ma
Sotbauten, Grgdngungen und namentlich militdrijche Bau-
gﬂ]l’u:lﬂm DOTgERONTME werben mufiten. Ter Verkauj von
‘rigern bielt Yid fief -unter Den thﬁcn por bem Rriene,
geigte aber potiibergehend ﬂlgﬁ?e ?u_t Belebung, bie wieder
w jich  gujommenficlen. 2ba jetleihmgen und dbnlidye
Rrichenganlagen werben wenig agbnut und fo ift ber Vers
}f*'_-'ncii*, ber Guprohre nicht jur Entwidhmg gelangt. Aud
ber Schiencnabjap Bat  bie Hibe der jritheren Sabre nidyt
ecreidgt, ba die Yadhichajungen ber Bahnen trof der jtarhen
O(bnitbung Rod) nicht in oollem lli_n_fnugg: vollzogen wurbei.
Das Vebenselement jeglidher induftrieller rbeit 1)t die Koble.
Qhre Gryeugung ftiep gleid) vom
arofe Lsideritande, es fehlien bie rbeiter, da beinabe jeder
bicrte Berqmann gu_ben Tabnen einberufen worben wat.
@er §o 'cnbebarf ijt iedod) mddytiger als je quvor, Die
Babnen nutffen gefteigerten i
Werhehr tn manden Etredy
in  Unjpruc®  genommen
Qeiftungen in fFriedendpetten
voller Cntfaltung atbeitet,
&mmﬁdwn Geuben milff

werden, ' ein  Dehriached
bendligt nwbe Brennitoffe, die
mit

tuppen und fitr bad Wuslapd Soble berjtellen. Die Siin-
Robiemverhe bhaben tro verringerter Urbeiteramzabl burdh
gebeffexte Dchonomie Betriebed  ifre Erjengung iber

ten Batte 1
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jene ber i}ritbmﬁ&n!)te ausgebehut, die Braunhohlenechen
lieben nody esheblich finter 19{ utlidh, 3m gangen I?l bie
verfilgbate Stoble der eigenen Fbrverung nod) nicht auf det,
alten e, und ba bie Jmpotte aus {iberfearichen Liinbern
qany feblen, bie Stoble aber fiix bie wichtigjten Bffentlichen |
edie in alerer o+ dute gelupert werden mun  hann Der
ebarf ber Bepdlferung nue mit flarher Berbraudysbhonomie
ber Heimifchen Wict)

qebecht moerbent. ;
§~DCI‘blEl‘lgE it
%tmkcu Sinjchrinhungen, welde |

Die grofen Srie

ilb wejentlidy verjchieben. Mandhe Gebicte wurben von ihr
nidht berithet. Die Lanbwirtichaft bat auferorbentlichen
roaven unter ben Landiitten mande
runbbefier itbel Davaw, jomeit fie lediglich Den

%?men Bebarf embeimiten ober fiir ben Yerkauj nur
Tleniges iibrig Datten und baba uod) buedy die -Gine
berufungen ber Stnechte, Durdh bie Teuerung ber Urbeitds
fiedfte wnb ben angel an Vichjutier {eiben batten
Die Grnewerung - ber - beftehenden  Unlagen nnte
nue unvollkommen umd mit grofen Sojten burchgefiihrt
werben.  Die jrdbtijdyen Strafienbahnen in Wien miifjen |
ticfgreifende  Enjdyriinkungen ibres Betriebes vornehmen,
emgelne Linien und viele Daltejtellen auflajjen, den Verhehr
brojjeln unb Ded RNacts frither febliefien. Die Fahrbetriebss
mittel, namentlich die Motormagen, find burch ben fo febr
ansqedehnten Gebraud bebeutend, langer im Dienjte gevejen
unb viel mehr abgeniigt worden, e3 feblie aber am Det
Doglichheit durdygreijender Erneuerung, an jurerchenden
Materialien und Eincichtungen, an den gejcdulten techmjchen
rbeitskrdften. So mufiten viele Wagen aud bem un=
ausqgefept rollenben Fabhrhirper ausqejdyicben mwerbeu, bie
gange Unlage ijt minder lciﬂuna@iﬁhiﬁ. Die Cijenbabnen
find ebenfalld bis aur duferjten ¥njpannung ber Rrdjte n
Unjprucy genomumen. Die ESiivbahn Hat in thren Vendhten
mitgeteilt, baf die Madjichaffung und Yuswedyjelung wvon
Waggons unb Lolomotiven erfolgte, bafy aber un Fricben
burdygreifende Aufjrijchungen und Crgdnjungen bed Fabee
parkd nohwendig fein werben, Aehuliche Etid;einuniz:
e

klewne

biirjten fir alle Bahnen, nicht nur fiir und, jonbern
anj Gutopa gelten. Die Cijenbahnen jind allentbal
ued) den Srieg, ber bie Etﬁ%te i&emegung bed Verhehrd
hervorrief, abgenitpt unb iiber Mebiihr belajtet worbew, Det
Tricdbe with eine Periode - qrofer Rehonjtrubitionen und
Srjapanjcaffungen einleiten. Die Jnbuftrien, die fich auj
Striegeqeqenttiinde gewotfen batten, find beftuebt, bie neuen
Ginnichtungen aug den Crgebnifjen ber Sriegdgeminne bis!
auf den Vlaterialwert abgujdyreiben. Die tatfachlidye * Er=,
neerung wurbe aber mer im Rahmen bes Mdghchen vor: |
genommen, ba afle Sréfte gundchit auf bie Crieugung
vidhtet wurden. Manche Jweige det Wirtjchaft haben jo g:f;
au einem gewiffen Grabe einen ameribanijhen Chavakier
angenommen, wo viele PMajdyimen bid aur ginglichen Gt
dopfung ausgeniipt und damn weggeworfen mwerden. Die |
Srpdngungen  und Radydafiungen werbent  Dbann  eine
dpoterige, biclle‘u%t bejonders hoftipielige ufgabe bed
eberqanged juc § r_icbenﬁmi;tirimit._:h:[.hglg
Der Qriegshonjunkiur jtehen bie Striegslajten gegens

{iber. Steuern und Eanhniarige find  meu ﬁ'm;u-
gehommen und gehren eimen mam aften Teil bed Nupens
aui. Die Steuer groper Uhtiengefelljdhaften abforbiert jett
mebr af@ ben britten Teil bes Gewinnes, Private jaflen an
Einfiommeniteuer beinahe 15 Progent und werden, Ivenn
jic Oroffabrikanten finb, oudy nody burd) eine erbibte
Erwerbftener bart gebriicht. Die Pinaufjegung ber Bahn-
tavife burd) ben breipigprojentigen Juichla nimut Durd
ben Mangel einer Difjerengierung aur bie Yebiixfuiffe  der
Subujtrie unb  bed mbels  micht im gewiinj
Riickficht. Die Unterjuchung, weldhe Transporte Die
Olerteneruma  Der  juachten  vevitagen und  ieldje
einer  Wilberung per memen Muflage bebiirfen, wenn
fie nicht _au. Boben __geworjen, . mwexden  folfen,
witd gleidhfalls bei ber Tiederberftellung normaler
ftdnbe Uufgabe forgfdltigiter Guwdgung  bilben  miljjen,
Vorfidtige Unteriehmer find  iiberhaupt bejteebt, eine
ptere, immerhin ungewifie Beit, jdom jet ju jichern.
lit bem Grieben wird jwar bie Stonjunkiur nicht fofort
abreifien, ba bann nod) bie gewaltigite Wufgabe Der Wiedezs
?critcﬂmﬁuheé Berftdrien ju [Bfen jein witd ; bad Tempo
fir bie Yufnahme bicjer Urbeiten wird aber von ber vote

: talskrafi abhdngen und bie Arbeiten werben.
vielleiht nicht fofort n vollem Sdywunge einfeen,

eine_ kiiryere, unter Umijtdnden audy eine
Liingere Periobe ded Ucberganges eintreten, wo bie Sbrie
arbeiten beenbigt, bie niebendaujgaben aber nod) midgt ems
geleitet find, unbd biefe Bwijdhengeit kann fich wnter lms
Eiﬁ_nbcn jchwierig gejtalten. Die  Andfichten auf Rofi=
piclige ~ Grnewerungen,  bie  Borjorge  fiir bobe
Etenern  find  Abzugspojten  von ben  Striegdqervinnen,
welde der cuugcr:r_mgcn vorfidtige Gefchdftdmann in Den
quten Beiten mbglichit reichlich) vornimmt. @ewif ift im
.ﬁ:'ﬂ(%! bicl verbient, aber nod) mebr gerjtirt worben unb
bie utg% be¢ griflen RKapitalsverbraudyes aller Jahr=
hunberte werden Euh nod) ldngere Feit binburdy geltend
madjen, filr eine jovgjaltige, nicht etnem augenblicilichen
Noujd) jolgende Beranjchlagung ein mwefentlidger Beftand-
teil Der Preigbilbung fein milfjen.
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