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G2 gibt 1wobl Fawm cin anbered Finanghroblem, bad
bie Fadilente wihrend ded Srieged jo intenfiv bejdaftiat
Datte wie bie Wabhrungséfrage. Wahrend jedod) in bex
erften Phafe ded Welifriees Haupijad)lid)y das Problem
ber MWedjelfurie und die Verjdlediterung der Valuta den
Gegenftand der Erorterungen bilbeten, wenbet fidy jekt dad
Sauptinterefje der [Frage du, ob die nad) bem Sriege
allerortd in Mngriff au nehmenden Lalutoregulferungen

l nad) ber Rerfimmlidhen valifapolitijden Dogmatil ober
| nad) den NVrinaipien der Ehavtalitdt, bad heift im Jeiden
ber Rapicrwdhrung, fid) vollziehen texden. Eine {tatilide
Reibe anerfannter Valutapolitifer*) hat fid) ber Nufgabe
| unteraogen, nadizwveijen, bop die @oldvaluta ihre Do-
| feinsbereditigung Iwihrend bes Rrieged volljtdndig einges
biifst Hat, umd bof die Finangverwaltungen mit bem bid-
herigen ©hftem bder Wiahrungdpolitit durdiveg aufju-
rdumen haben. ,Die Enithromung Hed Golded” ift u
ginem belichten Edlagwort geworden. E3 bitxfte daber
Wioohl angegeigt jeim, dem Wefen bdiefed Problems mit
einigen Bemerfungen ndhergufrefer.

Bunadyt wollen wix der Nutoren gebenlen, die fdon |

bor Sriegsausbrud) au ben befannien Unhingerm bder
antimetalliftijden Ricdtung gehdrt haben. Zu ihuen gapit
aud) ber ungavijde Wahrungdtheoretifer Dr. Leopold
Rovdcd, deffen bereitd im Jahre 1913 in ungarijder
Spradie erfdiienene Stubie ,,A belftldi hitel fiiggetieni-
tése az aranyédramlisoktol” nummehr aud) in beuffder
Auflage vorliegt. 8 fann nur mit Freude beqriift werden,
wenn  bie Werfe Der volfdwirtideftlidien ©dyriftfteller
Ungarnd audy in deutjder leberjeBung erjdjeinen, denn
nur auf diefe Weife Lonnen bei (S‘riﬁri-:run? widtiger inter-
nationalen Finangprobleme aud) ungarifche Jdbeen Vevilds
ﬁc{]ti%ung finben,

Inter Den Ghartaliften berdienen gaug befonbere
Aufmerliomicit bie Audfihiungen Dy, Otho Hehn s,
ber in feinem Werfe , Papievwdhrung mit Golbrejerve
fite den Musdlandbiverfche” jhon im Jahre 1894, aljo au
einer JBeif, da bon ben Lehren Kunapps nwod nidts
befannt war, mit fieffinniger theoretifden Begriinbung
, rﬁr bie Papierwihrung eingetveten ift, und den fnapp

elbft au ben Vahnbredern der Ehartaltheorie gahlt. Jn
feiner neuen Gtudie ,lnjer Geldbwefen nad dem friege”
verfolgt Otto Henn dagjelbe Jiel, nimlid) die Populari-
jterung ber Jydee ber Rapicrvdhrung, und gwar nunmehr
. aud) auf Grund ber Erfahrungen bed Welifrieged. Nad)
1 Otto Hebhn wire dad Jbeal der auﬁinﬁ'{gen Balutapolitif
| bie , Golblernwihrung”, wobei bad Gold, in ben Lrejord
; ber Notenbant fongentriert, audjdlieflid nur jur Stabi-
| Jifiecung ber Wedjjelturie im internationalen Zahlungds
| verfehr dienen follte, n innerer und dufierer Werts
ftabiflitdt witede bie Goldbfernmilrung ber reinen Gold-
wahrung nidt nadiftchen, ja fie biirrte ihr fogar fiber
[ Tegen fein — fagt Henn —, da bad Notengeld ber Golbd-
fernwahrung einer NReihe von ftirenden Einflifjen nidt
unterfiegt, denen bad Golbgeld wegen bed MMetallweried
feined golbemen Sorperd ausgefept 1it.

S feiner jiingften Studie ,Wahrungdpolitid und
(Melbtheorie im Lidjte bes MWeltirieged” fteht ber belannte
Untimetallift Dr. Ludbwig Bendiren auf bem Stand-
purdt, bafy bad Gold fetne Nolle ald Geld bereitd auds
gefpielt Hat und daf man muwnmehr mit dber Demonetis
flerung Ded @olbed redinen muf. Jur Begriinbung diefer
Anficht weift Bendizen barauf him, dbaff 5i8 Eunde bed
frieged von Den friegfithrenden Gtaaten ungefabr gehn
Milltarben Maxt Gold in die neutralen Stanten abfliefen
werben. Dicfe Niefenjummme laftet ald toted Kapital auf
ber Bolldwictidiaft ber neutralen Staaten, die nidt wiffen
i| twerben, wad fic mit bem vielen Gold anfangen jollen, Sie
{ twerben ihre Jufludit wabhrideinlid) su ber ecinfaditen
Rijung nehmen und ben Landern mit Goldvaluta Dar-
| Iehen gervdhren, indem fie ihr Gold gegen Cjjeften auds
taujdien. Von den Erfahrungen ber finangiellen Striegs-
| wictihaft belehrt, werben inded — meint Bendiren —
bviele ber Linber mit Golbiwdhrung dem Veifpiele Sdywes
bend folgen und ihr Mingamt dem Golde beridlieken,
aumal da fie bie Wahenehmung gemadit Haben, dbaR bie
Eﬁ*&gruug aud) ohne Goldirtulation in Ordnung gehalten
werben fanmn. Nur England allein diixfte bie Golbwahrung
audy weiter Beibehalten, wedhalb bie diberjliffigen Golb-
memgen der Welt ihren Weg nad) England: nehmen iver-
ber.  England twind aber fjoldjerart bon Dbemfelben
| Gdjidial ereilt werben, dad in Den neungiger Jafjren bes
| porigen Qabrhunbdertd biejenigen Staaten betroffen hat,

bicm imadamter vor bem Gilber nidt redyzettin
perjdylofien Haben. Bon biejer Unuvdlzung wird fodann
Haupffadilic) ber englijdie Wedhielfurd m Mitleibenjdaft
geang?, ba bie emorme WMenge der auf Grund der Gold-
fenbungen  auf Sondon aufgefdirichenen Sdeds und
Wedyief den englifen” Wedjfelturs auf jdmtliden Geld-
mariten Guropad jejentlid) herabbriiden toird, England
wird fdmit vor die Notwenbigicit ge%@&t’, entiweber bic
Goldwdhrung aujzugedben, ober bie Bolier bed fernen
Dftend Jur Stnfit der @oldwidhriung gu Dbelvegen,
wm ben Ybffug jeiner diberfiijfigen Goldbmenge gu ermdg-
lidjen. Tenbiren beendigt feine Studie mit der Bemers

'widgtigere 2ufgabe ald  alled miglide aufsubieten, um
ben englijden Plan und fomit die roeitere Berbrettung
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aud) nidt gang gufrveffen, fo find BVenbizend Nudfihrun=
gen bennod) inteveffant, ba fie eine geeignefe Perfpeltive
bafiir Bietewr, dafy die Grgangung der Goldvorvite nady
Dem Striege anf feine unitberivinblidhen Himbernifje
ftofien inith, da fid bie meufralen Staaten aud cigenem
Jntereffe Beeilen twerben, bem biedbeilglichen Beftrebuns
gen der Friegfiithrenden Staaten entgegengufommen.

Dr. Rubolf Dalberg gehdrk au ben neuen
Theovetifern, die fich in der Frage des Golbproblems zum
Wort gemreldet haben. Der Verfafler qebt in feiner Stubie
#Die Entthronung ded Solbed” von ber Wahrnehmung
aitd, baf bie Tatfaden der finangiellen Qriegdwiviidaft in
Feimer Weije au den ibérfommenen und Herrfdenden Be-
griffent und Grunbdidsen der Golbwihrung pafjen wollen.
Die Loridlige Dalbergd gehen darauf aud, ftatt ber Gold-
wifrung bie fogenennte , Staatdmihrung” eingufithven.
Die Lodlifimg der Wahrungdpolitif pom @Eolbe hitie
nad) Dalbergd Darlequrgen eine liberaleve SKreditpolifil
gur Folge, da bie Natenbant in ihren disfoni- und bani-
politifdhen Magnahmen auf die Goldparifat nidit mehe
Ridfidht g nefnten hatte, G3 wiirbe babdurd) eine , Selbit-
requlierung ber Wedyfelfurie dburd) Warenbeywegung amd
Kreditierungen ded Auslambded” entjtchen. Dalbery bewe
fennt atvar feinedmegs bie wirt{haftltd) [dhidliche Wirfun
bed Einfend ber Wedyjelturle, er meint aber, baf fic dur
bie Lorteile ber finfenden Wedfelfirfe retchiid) ivett=
genradht werden fonme, gumal Dba Dbic ungimjbigen
edyjelfurfe eine Steigerung ber Hudfulr gur Folge
Daber. ,Daburd) erfiihren aber,” fagt Dalbers, ,toieder
unjere Frorberungen an bad Ausland eine Steigeruna,
und eine Crhohung ber beutiden LWediielfurfe toare bdie
Xolge. Wahtend aljo die Goldwdhrrg nur durd eine
Einfdunirung der MArbeitstatigleit bte Paritdt walhren u
tonnen glaubte, eyreidit bied bie qolbloje Wirtfdaft vere
mittels einer Steigéring der Arbeitdtatinfeit in . dem

[ fusfubrinduftriert ober Kreditierungen bes usdlanbes.”

Unjerer Anfidht nady ift ¢8 aber fehr fraglid), ob bie
deutidie Finangvertvaltrg die eftaltung ber Wedjels
furje einer fo Iabilen Bafid, wie died bie Entoidlung bed
ﬂuﬁcn?anh:ﬁ ift, iberlaffenn und gur Beeinfluffung der
Wedifelfurfe gar Teine bvalutas und bdisfontpolitijden™

i Mapnahuren ergreifen wicde. Nad) alldem, wad wir von

ben Beftrebungen jur Wahrung ded finangielen Preftiges
Deutidlands wiffenr, miifjen wir die Moglidleit einer
Polirit nad) den Borfdligen Dalbergd auminbeft be-
Aoetjeln.

Profeflor Robert Liefmann lanuciert in feinem
newen Budje , Geld und Gold” bie Jbdee ded , Abbaued ber
®oldwdhrung”. Der Abbaut jollte f[don wEhrend Dbed
Strieged in Angriff genommen werden, benn niemals wirh
fidh toieder eine fo ginftige Gelegenheit gur Verduferung
Ded Giolbvorrated der NReichRbant bieten wie im Sriege.
Qiefmann gibt in feinem Werfe eine umfaffenbe neue
dlonomijdie Theorie dbed Geldesd. Ex weift barauf hin, daf
fofern Der Staat die allgemeine Redmungdeindeit in Ruhe
Iigt und nidht burd) ftarfe Papiergelbvermehrung und
baditrd) bewirfte Hinjtlidie Sauffrofterjeugung dad fibers
lieferte Preig- und Cinfommeninftem ftdrt, ecin grofer
Ebelmetallvorrat bollig fiberfliffig ift unb bie gewaltigen
Soften einer Golbbedung der Jablungdmiftel bermicben
werben fonnten. Hinfiditlid) bes auslinbijden Sahlungde
vecfehrd meint Siefmann, man werbe mit wad)fender
Ginfidht immer mebr  anfangen, {HForberungen an  Dbod
Yusland in ,gwedmdfig ausgewdhlten Debijen und in=
ternationalen Gffeften” begleidhen au laffen und bamik
und mit widitigen Rohjtoffen eventuell dad inldnbijde
Papiezgeld u deden, ftait die jindlofe Laft ecined fonit
gang unbreudibaren Ebdelmetalld auf jidh g nehmemn

Ju den Gegnern der Goldwihrung gehdrt aud) ber
Wiener NationaloFonom Dr. Emijt Rugicka, der in einem
fritheren Werle: , Kriegdjdade und MWieberherftelung®,
Dereitd fiir bie Wiebereinfithrung der Silberwdhrung cits |
getretent ift und in feiner neuejten Stubie, Betitelt: ,Dad
eferne Rentengefes”, nmunmehr die Jdee angeregt Hat, die
GEntfdeibung daritber, ob die Golbiwdhrung beibehalten,
eine Aenperung ded Wahrungdmetalld vorgenommen ober
reine Clprtalitdt jur Wahrungdgrundlage erloben wers
ben joll, auf bie Douer von finf Jahren au bertagen,
Nadhdem jedbod) bie Wirtjamteit Derlei Mahnahmen les
biglidy bavon abhingt, ob der angedbeutete Borgang bomn
jamtlidien Grojftaaten gemeinidaftlid) befolgt with, hrox
poniert Dr. Rugicfa ben Abjdluf eined LWeltfinangs |
vertrages, wobei fid) alle Staaten auf cin finfjahriges
SMoratorium ber Jtotenbanten und auf eine wahrend biejes
Beit gu beobaditenbe fixe Preid« und Relationdpolitif vers
einigen. Nad) Rugicta miffen wic mit einer dDauernden
Abnahme der Sauffraft bes Gelded redmen; er jdafst dad
Hinftige TPreidnivean im allgemeinen auf bad Jlweis
etnhalbfadje Ded gegenirtigen Preidftanded. Died werbe
awar bem EStaate bei Der Rentenlaft guftatten Tommen,
bie Reniner und ':”[;cnfwnilten aber auf dad tefjte fha=
bigen. Die friegdgemwinuabgabe foll daher nad) Rugicta
gaumiiidylid) gur Entfdadbigung der verarmien entmer

etendet werden.

Dic gutiinftige Eniwidlung der Wihrungdfrage ift
in ber Tat von bichten Wolfen verhillt. Dagegen fteht
aber bas eine feft, baf jeder Verjud) mit ber Papiers

wihrung bigher miglungen ift, und givar, wie bie Wik :
rungdgeididyte lehrt, hauptiddlid) darum, weil man bet |
Papiergelbemifiion fein verniinftiged Maf Hat einbalten |

‘ : { £b tifdy fommte man fid) woBl vorftellen, baf |
fung, die beutjde Diplomaiie hatte fiir bie Bulunft feine | tonnen. Theovetiid) 10 i1 oalit o et :

ein gut funftionierended Wahrungsiyjtem, suminbeft
Sinfanbe, aud) mit dem Papiergelde aufredjiechalien wess
ben fann. Die Papierwdhrung Innte unter Lmftanber |
jogar vollftandigere Dienfte leiften als die Goldbroahrung, |
ba die Menge des Rapiergeldes bem jeweiligen Bebaxf g
Bahlungamitten leidter angepaft werben fann, wad bei |
vem Goldgelde nidit der Fall ift. Wir fehen ja, weldje lina |
aufdmmlidfeiten durd) den Ueberfluf an Gold in Anres
rifa und in Sdyweben entftanden find. Das Papicrgelda r
inftem Dat aber bogegen oud) feine grofe wﬁe&g (
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